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1. Podstawowe informacje o Spotce i Grupie Kapitatlowej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Mediatel (dalej ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest Mediatel Spotka
Akcyjna (zwana dalej ,Spotka”, ,Mediatel”).

siedziba: ul. Bitwy Warszawskiej 1920r. 7A, 02-366 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000045784

Kapitat zaktadowy: 1.816.503 zt

Spétka Mediatel SA jest dynamicznie rozwijajagcym sie niezaleznym dostawca zintegrowanych ustug
telekomunikacyjnych. W wyniku rozwoju poprzez przeprowadzone w pierwszej potowie 2008 roku akwizycje
podmiotow telekomunikacyjnych, Spoétka znaczaco zdywersyfikowata obszar swojej dziatalnosci (poszerzyta
liczbe segmentéw rynkowych oraz zwiekszyta zasieg geograficzny swojej dziatalnosci) co miato rowniez
wptyw na wzbogacenie portfolio produktowego Spotki. Grupa Kapitalowa Mediatel oferuje ustugi
telekomunikacyjne na bazie wtasnej oraz dzierzawionej infrastruktury telekomunikacyjne;.

Podmioty wechodzace w skiad Grupy Kapitatowej Mediatel (podmioty zalezne)

Mediatel 4B Sp. z o. o. (dawniej e-Tel Polska Sp. z o.0.(,Mediatel 4B”))

Zmiana nazwy spotki oraz adresu siedziby zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w dniu 3.09.2008

siedziba: ul. Bitwy Warszawskiej 1920r. 7A, 02-366 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS 0000007392

Kapitat zaktadowy: 8.000.000 zt

Data objecia kontroli: 18.02.2008 r.

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego: 100%

Udziat w ogdlinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu: 100%

Mediatel 4B $wiadczy ustugi jako operator telekomunikacyjny od 2000 roku. Oferuje kompleksowe
rozwigzania telekomunikacyjne dla firm, obejmujace wysokiej jakosci ustugi gtosowe wraz z ustugami
dodanymi, transmisjg danych oraz ustugi internetowe. Obecnie firma swiadczy swoje ustugi dla klientow
biznesowych na terenie catego kraju. Firma posiada ok. 4 tysiecy klientéw. Spotka jest konsolidowana
metoda petnag od dnia 19 lutego 2008 r.

Elterix SA

siedziba: ul. Hutnicza 3, 81-212 Gdynia

sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

KRS 0000020560

Kapitat zaktadowy: 20.075.000 zt

Data objecia kontroli: 20.06.2008 r.

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego: 99,16 %
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Udziat w ogélinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu: 99,16%

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Elterix SA jest dziatalnos¢ telekomunikacyjna w zakresie swiadczenia
ustug potaczen telefonii stacjonarnej oraz dostepu do internetu dla klientéw biznesowych i indywidualnych
oraz hurtowa sprzedaz ustug potaczen telefonii stacjonarnej i komoérkowe;j.

Elterix SA posiada wtasng sie¢ Swiattowodowa, a takze dostepowag sie¢ miedziang i radiowg na terenie
Tréjmiasta. Obecnie Grupa Elterix posiada ok. 18.000 klientéw indywidualnych i 700 Kklientow
instytucjonalnych dla ustug telefonii tradycyjnej lub internetowej. Spotka jest konsolidowana metodg petng
od dnia 20 czerwca 2008 r.

Concept-T Sp. z o.o.

siedziba: ul. Bitwy Warszawskiej 1920r. 7A, 02-366 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

charakter dominac;ji: spotka zalezna posrednio poprzez Elterix SA

KRS 0000137749

Kapitat zaktadowy: 50.000 z

Data objecia kontroli: 20.06.2008 r.

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przez Elterix SA: 100 %
Udziat w ogdlinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przez Elterix SA: 100%

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Concept-T Sp. z 0.0. jest hurtowa wymiana ruchu telekomunikacyjnego.
Concept-T oferuje tez ustugi tanich potaczen miedzynarodowych pod marka Tanifon.

Spétka jest konsolidowana metoda petnag od dnia 20 czerwca 2008 r.

MK Management Sp. z 0. 0. (w przysztosci Mediatel Consulting)

siedziba: ul. Bolestawa Prusa 2, 00-493 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

charakter dominaciji: spotka zalezna posrednio poprzez Elterix SA

KRS 0000284880

Kapitat zaktadowy: 50.000 zt

Data objecia kontroli: 20.06.2008 r.

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przez Elterix SA: 100 %
Udziat w ogélinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przez Elterix SA: 100%.

Spétka MK Management Sp. z 0. 0. prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na pozyskiwaniu klientéw hurtowych na
rzecz Elterix SA, jednak w najblizszej przysziosci, po przeksztatceniu w Mediatel Consulting, $wiadczyé
bedzie ustugi doradcze w zakresie ustug i ztozonych rozwigzan informacyjno-komunikacyjnych dla
najwiekszych podmiotéw gospodarczych. Spoétka nie jest konsolidowana ze wzgledu na nieistotnos¢
transakcji.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Mediatel w okresie od 01 lipca 2008 r. do 30 wrze$nia 2008 r.:

Umowa objecia akcji w spofce zaleznej Elterix S.A. — emisja akcji serii H w jednostce zaleznej

W dniu 3 wrzesnia 2008 r. w ramach subskrypcji prywatnej Spétka objeta 5.925.000 nowych akcji imiennych
serii H po cenie emisyjnej odpowiadajgcej wartodci nominalnej i wynoszacej 1 zt kazda akcja, tj. o facznej
wartosci 5.925.000 zt w spotce Elterix S.A. Akcje zostalty wyemitowane na mocy Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elterix S.A. z dnia 14 sierpnia 2008 r. w sprawie podwyzszenia
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kapitatu zakiadowego o kwote 5.925.000 zt to jest z kwoty 20.075.000 zt do kwoty 26.000.000 zt z
wytaczeniem prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy. Do dnia publikacji raportu kwartalnego
sad rejestrowy nie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Elterix S.A.

Objecie udziatow w spofce zaleznej Mediatel 4B Sp. z o.o.

W dniu 4 wrzesnia 2008 r. spétka Mediatel S.A. objeta 15.800 udziatow o wartosci nominalnej 500 zt kazdy po
cenie emisyjnej w wysokosci 1.800 zt za kazdy udziat w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki zaleznej
Mediatel 4B Sp. z o0.0. Udziaty zostaty utworzone na mocy Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw spétki Mediatel 4B Sp. z 0.0. z dnia 3 wrzesnia 2008 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote 7.900.000 PLN to jest z kwoty 100.000 zt do kwoty 8.000.000 zt. Nowoutworzone
udziaty w kapitale zaktadowym Mediatel 4B Sp. z 0.0. zostaly przeznaczone w catosci do objecia przez jedynego
wspolnika spétki Mediatel 4B Sp. z o0.0. ij. spotke Mediatel S.A. Nadwyzka ponad wartos¢ nominalng
nowoutworzonych udziatéw tj. kwota 20.540.000 zt zostata przeniesiona na kapitat zapasowy Mediatel 4B Sp. z
0.0. Wpis o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Mediatel 4B Sp. z 0.0. zostat dokonany przez sad w
dniu 23 pazdziernika 2008 r. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego udziat Mediatel SA w kapitale
zaktadowym oraz udziat ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw Mediatel 4B Sp. z 0.0. nie
ulegt zmianie. W zwigzku z powyzszym Mediatel S.A. posiada 16.000 udziatbw Mediatel 4B Sp. z o.o.
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Mediatel 4B Sp. z 0.0. oraz uprawniajgcych do 100% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Wspolnikéw.

2. Wybrane dane finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe na dzierh 30 wrzesnia 2008 r. i 30 wrzesnia 2007 r.
Informacje zawarte w tabeli powinny by¢ czytane razem z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien 30 wrzesnia 2008 r.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego rachunku
przeptywow pienieznych zostaly przeliczone po kursie 3,4247 ziotych za 1 euro, stanowigcym Srednia
arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu obrotowego (od 01 stycznia 2008 r. do 30 wrzesnia 2008 r.). Wybrane dane finansowe ze
skonsolidowanego bilansu zostaty przeliczone po kursie 3,4083 ztotych za 1 euro (kurs NBP z dnia 30 wrzesnia
2008 r.).
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Okres dziewieciu
miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2008 r.

Okres dziewieciu
miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2008 r.

Okres dziewieciu
miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2007 r.

Okres dziewieciu
miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2007 r.

PLN EUR PLN EUR
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 112 821 32943 36 748 9 591
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 11 241 3282 (1102) (288)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 049 3226 (956) (249)
Zysk (strata) netto 7 459 2178 (970) (253)
Skonsolidowany rachunek przeptywoéw
pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci
operacyjnej 11 689 3413 (3433) (896)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej (1 029) (300) (897) (234)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalno$ci finansowej (2 006) (586) (10) (3)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow 1 449 423 (4 340) (1133)
Skonsolidowany bilans
Aktywa, razem 94 307 27 670 17 982 4760
Zobowigzania diugoterminowe 2903 852 1186 314
Zobowigzania krétkoterminowe 53 543 15710 7 407 1 961
Kapitat wtasny przypadajacy na
akcjonariuszy emitenta 37 861 11108 9389 2486
Kapitat podstawowy 1817 533 607 161
Liczba akeji (w szt.) * 5520 922 5520 922 3035 300 3035 300
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt /
EUR) 1,35 0,39 (0,32) (0,08)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /
EUR) 6,86 2,01 3,09 0,82

* $rednia wazona liczba akcji

3. Informacje okreslone w przepisach

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2008 r. do 30.09.2008 r. zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwiazanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz tacznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej). Niektére jednostki Grupy (nabyte w 2008 roku) jak i Spétka Dominujaca
prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami okreslonymi przez Ustawe o rachunkowosci i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,Polskie Standardy Rachunkowosci”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Rok obrotowy Spoétki trwa od 1 stycznia do 31 grudnia.
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4. Wazniejsze wydarzenia majace wptyw na dziatalnosé¢ Grupy

W Il kwartale 2008 r. Spétka koncentrowata sie na integracji i restrukturyzacji nabytych podmiotéw, przy
rownoczesnej intensyfikacji dziatanh w zakresie hurtowej sprzedazy ustug telekomunikacyjnych oraz
uruchomianiu dziatalnosci operacyjnej i sprzedazy ustug telekomunikacyjnych na terenie catej Polski.

Rejestracja zmian w Statucie Spotki

W dniu 8 lipca 2008 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiany w Statucie Spétki zgodnie z Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 24.06.2008 r. w sprawie zamiany 300.000 akcji zwyktych imiennych oznaczonych jako seria F oraz
1.385.500 akcji zwyktych imiennych, oznaczonych jako seria G na akcje na okaziciela.

Decyzje Prezesa UKE

4 sierpnia 2008 r. Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej (,UKE”) wydat decyzje nr DRTH-WWM-
60600-104/06(62) zmieniajacej umowe o potaczeniu sieci telekomunikacyjnych pomiedzy Mediatel SA a
Telekomunikacjg Polskg SA z dnia 30 sierpnia 2004 r., poprzez dostosowanie jej postanowien do tresci
decyzji Prezesa UKE z dnia 8 kwietnia 2008 r., znak DRT-WOR-6062-3/06 (138), zatwierdzajacej
.Ramowg oferte TP o dostepie telekomunikacyjnym w zakresie rozpoczynania potaczen, zakanczania
potaczen oraz hurtowego dostepu do sieci” (RIO 2008). Przedmiotowa decyzja rozszerza jednoczesnie
postanowienia umowy z 30 sierpnia 2004 r. o ustuge hurtowego dostepu do sieci telekomunikacyjnej
Telekomunikacji Polskiej S.A. Na mocy tej decyzji Spoétka uzyskata mozliwosé swiadczenia abonentom TP
S.A. ustugi abonamentu telefonicznego (WLR).

W dniu 5 sierpnia 2008 r. Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej wydat decyzje nr DHRT-WWM-60600-
89/07 (37) w sprawie zmiany decyzji z dnia 12 marca 2007 r., znak DRTH-WWM-60600-109/06 (9) poprzez
dostosowanie jej postanowien do tresci decyzji Prezesa UKE z dnia 8 kwietnia 2008 r., znak DRT-WOR-
6062-3/06 (138), zatwierdzajgcej RIO 2008. Na mocy tej decyzji stawki rozliczeniowe nalezne z tytutu
wymiany ruchu miedzysieciowego pomiedzy Mediatel i TP zostaty dostosowane do oferty RIO 2008 oraz
ustalono definicje ustug miedzyoperatorskich.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

W dniu 5 wrzesnia 2008 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w Krajowym Rejestrze Sadowym zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote 88.000 zt. Podwyzszenie kapitatu zakiadowego zostato dokonane poprzez
emisje 440.000 (czterysta czterdziesci tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela Serii | 0 wartosci nominalne;j
0,20 zt kazda. Po dokonaniu przedmiotowej rejestracji kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.816.503 zt i dzieli
sie na 9.082.515 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Ogolna liczba gtoséw po dokonaniu
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 9.082.515.

Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 24 wrzesnia 2008 r. podjelo uchwate w sprawie
odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki Pana Phila O'Connor w zwigzku ze zlozong rezygnacjg
z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Mediatel SA z dniem 24 wrzesnia 2008 r. Przyczyng rezygnacji Pana
Phila O’Connor sg obowigzki stuzbowe.

Powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mediatel SA w dniu 24 wrzesnia 2008 r., powotato do Rady
Nadzorczej Spotki na nowg kadencje nastepujace osoby:

1. Piotra Sieluka

2. Zbigniewa Kazimierczaka

3. Mirostawa Janisiewicza

4. Marcina tolika

5. Dawida Sukacza
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5. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w kwartalnym
sprawozdaniu finansowym.

Przychody uzyskane w Il kwartale 2008 wyniosty 50.741 tys. ztotych i wzrosty w poréwnaniu z rokiem
ubieglym o 346%, co w gtéwnej mierze byto skutkiem nabycia spotek przez Mediatel, zwiekszenia
wolumenu ustug w zakresie hurtowej wymiany ruchu telekomunikacyjnego przez zakup wydzielonej
dziatalnosci Premium Internet.

Zysk Spétki na dziatalnosci operacyjnej osiagnat wartosé 8.740 tys. zi. Catkowita amortyzacja za Ill kwartat
2008 r. wyniosta 1.358 tys. zt., tak wiec EBITDA (zysk operacyjny) wyniést 10.098 tys. ztotych.

Dziatalno$¢ w segmencie operatorskim stanowi obecnie najwieksza czesé sprzedazy Grupy Kapitatowe;j
Mediatel. W ramach dziatalnosci hurtowej sprzedazy ustug gtosowych do operatorow Mediatel SA zajmuje
jedng z czotowych pozycji na tym rynku. Oferta hurtowej transmisji gtosu i zakanczania potaczen
telefonicznych w sieciach operatoréw skierowana jest do operatoréw telekomunikacyjnych krajowych i
zagranicznych. Ustugi gtosowe dla operatoréw majg na celu zapewni¢ wymiane ruchu w wolumenach
hurtowych do dowolnego operatora w kraju lub za granica.

W ramach szeroko zakrojonej wspétpracy z innymi operatorami krajowymi i zagranicznymi Mediatel SA
oferuje mozliwosé przyjmowania i tranzytowania telekomunikacyjnego ruchu gtosowego do sieci
stacjonarnych, komorkowych oraz ruchu miedzynarodowego. Dzieki rozlegtej wspétpracy z operatorami
krajowymi i zagranicznymi Mediatel posiada ok. 100 uméw handlowych oraz ponad 160 punktow styku sieci
zar6wno w kraju, jaki i za granica, zapewniajacych korzystne mozliwosci Swiadczenia ustug.

Ustuga jest realizowana w oparciu o wtasne centrale, punkty styku z sieciami innych operatoréw (m.in. we
Frankfurcie nad Mennem i Nowym Jorku) oraz umowy miedzyoperatorskie z TP SA i innymi operatorami
krajowymi.

Przychody ze sprzedazy Mediatel SA to w gtéwnej mierze sprzedaz ustug telekomunikacyjnych hurtowych,
nastepnie ustug gtosowych potaczen telekomunikacyjnych, ustug komutowanego i statego dostepu do
Internetu oraz ustug informatycznych zwigzanych z obstuga sieci Internet. Gtébwnym zrédtem przychodoéw ze
sprzedazy Spotki sg ustugi, w tym przede wszystkim ustugi telekomunikacyjne.

Przychody Grupy Mediatel w podziale na rodzaje dziatalnosci wygladajg nastepujaco:

Okres trzech Okres Okres trzech Okres

miesiecy dziewieciu miesiecy dziewieciu

zakonczony 30 miesiecy zakonczony 30 miesiecy

wrzesnia 2008 r. zakonczony 30 wrzesnia 2007 r. zakonczony 30

wrzesnia 2007 r. wrzesnia 2007 r.

PLN PLN PLN PLN

Przychody ze sprzedazy towaréw 499 1017 1 9
Przychody ze sprzedazy ustug

telekomunikacyjnych 50 078 111 199 14 360 36 139
Przychody ze sprzedazy ustug

internetowych 164 605 600

50 741 112 821 14 361 36 748

Wzrost przychodbéw z ustug telekomunikacyjnych jest zwigzany z realizacjq przyjetej w pazdzierniku 2007
roku nowej strategii Spotki zaktadajacej wzrost przychoddw w zakresie wspéipracy z operatorami
zagranicznymi i krajowymi.
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Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych przez Spoétke polega na generowaniu strumienia informacii
kierowanego z sieci Mediatel do sieci innych odbiorcéw. Stad gtéwnymi kosztami z dziatalnosci Spoétek
nalezacych do grupy sa:

- koszty terminaciji ruchu telefonicznego do sieci zewnetrznych,
- koszty zwigzane z administracjg i utrzymaniem infrastruktury telekomunikacyjne;j.

Charakter i specyfika zawieranych przez Spétki nalezace do Grupy umoéw z odbiorcami ustug sprawia, iz
pomimo znacznego udziatu niewielkiej grupy odbiorcéw w przychodach realizowanych przez Spoétke,
prowadzona przez nig dziatalnos¢ gospodarcza nie moze by¢ uznana za uzalezniong od odbiorcow, z
ktérymi zawarto umowy.

Poza tym istotny wptyw na osiggniete w okresie sprawozdawczym wyniki finansowe miaty nastepujace
zdarzenia:

- wzrost tempa pozyskiwania klientéw na ustugi gtosowe swiadczone na bazie WLR (Wholesale Line Rental)
i w technologii VoIP (Voice over Internet Protocol) przy wykorzystaniu baz klienckich, jak réwniez platform
technicznych potaczonych spofek.

Dziatalnos¢ na rynku klientéw biznesowych jest prowadzona obecnie gtéwnie w oparciu o spétke Mediatel
4B. Dotychczasowa sprzedaz na rynku biznesowym byta realizowana rowniez przez spétki Elterix SA i
Mediatel SA, jednak w chwili obecnej trwajg prace konsolidacyjne majace na celu likwidacje tego rodzaju
dziatalnosci w ww. spotkach i przeniesienie tych aktywnosci do sp6tki Mediatel 4B.

Dziatalnos¢ na rynku klientéw indywidualnych jest realizowana w oparciu o spétke Elterix SA oraz Mediatel.
W ramach dziatalnosci oferowane sa ustugi telefoniczne, ustugi internetowe oraz ustugi telefonii IP.

- redukcja kosztow wynikajaca z efektow synergii oraz optymalizacji infrastruktury telekomunikacyjne;
wchodzacej w sktad potaczonych Spotek.
- zmiana kursu walut, zaréwno EUR jak i USD co negatywnie wptyneto na wysoko$¢é marzy z wymiany ruchu.

- wzrost liczby klientéw biznesowych.

W wyniku wielu dziatan znacznie wzrosta rentownosé Grupy Kapitatowej Mediatel:

Okres trzech miesiecy Okres trzech miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia 2008 r. zakonczony 30 wrzesnia 2007 r.

Stopa rentownosci sprzedazy 18% 0%
Marza brutto ze sprzedazy 21% 6%
Stopa rentownosci operacyjnej 17% 0%

Przeprowadzony w pierwszym poétroczu i kontynuowany w okresie sprawozdawczym proces konsolidacji
spotek przyczynit sie do znaczacego poprawienia sie wskaznikéw rentownosci.

Wydatki inwestycyjne. W okresie sprawozdawczym nie poniesiono istotnych wydatkéw na nowe naktady
inwestycyjne, poza zaptaceniem wczesniej zaciaggnietych zobowigzan.

Zatrudnienie. Zatrudnienie na dzien 30 wrzesnia 2008 roku w Grupie Kapitalowej wynosito 113 oséb w
poréwnaniu do zatrudnienia na dzieh 30 wrzesnia 2007 roku wynoszacego 21 oséb.

Zarzadowi Spotki nie sg znane inne informacje, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;,
finansowej, wyniku finansowego Spotki i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Spotke.
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6. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiaggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W perspektywie roku 2008 Spétka widzi dalsze szanse wzrostu przychodow jak rowniez poprawe wynikow
finansowych, ktére w 2007 roku obcigzone byly kwotami wynikajacymi ze zdarzen wystepujacych w
poprzednich okresach. Dynamiczny wzrost rentownosci bedzie w najblizszych kwartatach efektem
konsekwentnie realizowanej strategii Spoétki, ktérej zatozeniem jest rozwoj poprzez akwizycje, dbatos¢ o
kosztowa strone dziatalnosci Spétki oraz osiagniecie synergii wynikajacych z przejmowania podmiotow.

Istnieje jednak wiele czynnikbw zarowno o wewnetrznym, jak i zewnetrznym charakterze, ktére
bezposrednio, badz posrednio moga mie¢ wptyw na osiggane w nastepnych kwartatach wyniki finansowe:

a) czynniki zewnetrzne:

- postepujaca liberalizacja rynku telekomunikacyjnego,

- konkurencja ze strony operatordéw stacjonarnych i komérkowych, skutkujaca spadkiem cen ustug i
marz,

- pojemnosc¢ rynku telekomunikacyjnego w Polsce,

- mozliwosci techniczne swiadczenia ustug telekomunikacyjnych w oparciu o zasoby innych
operatoréow (BSA, WLR, LLU, MVNO, itp.),

- dziatalno$¢ regulacyjna UKE,

- warunki wptywajace na $wiadczenie ustug eksportowych, np. kursy walut, przepisy VAT.

b) czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy:
- wykorzystanie wtasnej infrastruktury w prowadzeniu dziatalnosci,
- wlasciwe rozpoznanie rynku telekomunikacyjnego i szybkie reagowanie na zmiany,
- dywersyfikacja zrodet przychoddw, czyli uczestnictwo w kilku segmentach rynkowych z szerokim
portfolio produktowym,
- zwiekszenie zasiegu geograficznego dziatalnosci,
- uruchomienie nowych linii biznesowych lub nowych produktéw w ramach linii juz istniejacych.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W biezgcym okresie sprawozdawczym Mediatel oraz jednostki zalezne zawarly transakcje z podmiotami
powigzanymi, o tacznej wartosci przekraczajacej wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500.000 euro w
okresie od poczatku roku obrotowego, ktére nie byty transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi na
warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi.

W ramach procesu restrukturyzacji wzajemnego zadtuzenia spétek w Grupie Kapitatowej Mediatel zostaty
zawarte nastepujace transakcje.

Umowa objecia akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym spétki Elterix S.A. zawarta w dniu 3 wrzesnia
2008 r. z Elterix S.A. - zostata opisana w punkcie 1raportu kwartalnego.

Umowa potracenia wierzytelnosci zawarta w dniu 3 wrzesnia 2008 r. z Elterix S.A.

Na podstawie umowy Strony dokonaty potracenia przystugujacej Mediatel S.A. wobec Elterix S.A.
wierzytelnosci w wysokosci 5.962.043,39 zt z przystugujaca Elterix S.A. wobec Mediatel S.A. wierzytelnoscig
w wysokosci 5.925.000 zt z tytutu wktadu na objecie akcji serii H wyemitowanych przez Elterix S.A.

Do dnia publikacji raportu kwartalnego sad rejestrowy nie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Elterix S.A.
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Umowa potracenia wierzytelnosci zawarta w dniu 4 wrzesnia 2008 r. z Mediatel 4B Sp. z 0.0.

Na podstawie umowy Strony dokonaty potracenia przystugujacej Mediatel S.A. wobec Mediatel 4B Sp. z 0.0.
wierzytelnosci w wysokosci 29.946.727,37 zt z przystugujaca Mediatel 4B Sp. z 0.0. wobec Mediatel S.A.
wierzytelnoscig w wysokosci 28.440.000 zt z tytutu wkiadu na objecie 15.800 udziatébw w kapitale
zaktadowym Mediatel 4B Sp. z 0.0., podwyzszonym na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw nr 2 z dnia 3 wrzesnia 2008 r. Po dokonaniu potrgcenia Mediatel S.A. przystuguje wzgledem
Mediatel 4B Sp. z 0.0. wierzytelnos¢ gtéwna na kwote 1.506.727,37 zt oraz wierzytelnos¢ z tytutu odsetek w
wysokosci 5,04% rocznie, kitdrg to wierzytelnos¢ Mediatel 4B Sp. z 0.0. zobowigzata sie facznie zaptacic¢
Mediatel S.A. w terminie do dnia 24 kwietnia 2009 r.

Zniesienie zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach

W dniu 4 wrzesnia 2008 r. zostaly podpisane aneksy do umoéw pozyczek z dnia 17 marca 2008 r. zawartych
pomiedzy Mediatel S.A. (pozyczkobiorca), a Elterix S.A.(pozyczkodawca) i 14 marca 2008 r. pomiedzy
Mediatel (pozyczkobiorca), a Concept-T (pozyczkodawca). W wyniku anekséw, zostaty zniesione zastawy
rejestrowe na wierzytelnosciach Spoétki Mediatel w stosunku do Mediatel 4B ustanowione na rzecz
pozyczkodawcow.

Umowa objecia obligacji imiennych przez Concept-T Sp. z 0.0.

W dniu 23 wrzesnia 2008 roku jednostka posrednio zalezna od Mediatel SA, spotka Concept-T Sp. z o.0.
zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, nabyta tacznie 10 sztuk Obligacji imiennych, kuponowych i
niezabezpieczonych, o nominale 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) zt kazda, wyemitowanych przez
Mediatel SA w dniu 23.09.2008r. Obligacje zostaly nabyte po cenie emisyjnej za taczng kwote 2.000.000
(stownie: dwa miliony) zt. Wykup Obligacji nastapi w dniu 30 czerwca 2009 r. za kwote réwng wartosci
nominalnej obligaciji powiekszonej o odsetki. Oprocentowanie obligacji naliczane jest od dnia emisji Obligaciji
i oparte zostato na warunkach rynkowych, przy czym uiszczone zostanie wraz z wykupem Obligacji. Emitent
uprawniony bedzie do wykupu Obligacji przed dniem wykupu. Celem emisji obligacji jest pozyskanie
srodkow finansowych na dziatalno$¢ inwestycyjng Spoétki Mediatel. Nabycie obligacji nastgpito w celu
zarzadzania kapitatem obrotowym w ramach Grupy Kapitatowe;.
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Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi od momentu
zaistnienia powigzania w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2008 roku:

Otrzymane diugoterminowe pozyczki:

Concept-T
Elterix

Stan na 30.09.2008

2 834

Naleznosci krétkoterminowe pozostate od:

Elterix
Mediatel 4B

2787
47

49 041

Otrzymane krétkoterminowe pozyczki:

Concept-T
Elterix

15 355
33 686

4 363

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug od:

Concept-T
Elterix
Mediatel 4B

3682
682

1960

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug do:

Concept-T
Elterix
Mediatel 4B

625
196
1139

498

Zobowiazania krotkoterminowe pozostate do:

Elterix

276
219

1559

1 559

W okresie sprawozdawczym na dzien 30 wrzesnia 2008 r., miaty miejsce nastepujace transakcje Spétki z

jednostkami zaleznymi:

- sprzedaz i zakup ustug telekomunikacyjnych,
- dzierzawa elementéw sieci telekomunikacyjnych,
- sprzedaz innych ustug (wynajem powierzchni, Jdoradztwo techniczne,

- sprzedaz towardw,

- udzielone/otrzymane pozyczki.

Ponad to Zarzad Concept — T podjat uchwate dotyczaca podziatu zysku osiggnietego w roku 2007 w postaci
wyptaty 100% dywidendy dla Elterix. Z naleznej kwoty 2.647 tys. PLN wyptacono w okresie do 30 wrzesnia
2008 r. 800 tys. PLN. Po dniu bilansowym nastapita wyptata kolejnych 200 tys. PLN.
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Okres trzech miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

Okres dziewieciu miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2008 r. 2008 r.
Przychody netto ze sprzedazy produktow i
ustug od jednostek powigzanych: 2946 3 860
Concept-T 766 856
Elterix 356 401
Mediatel 4B 1824 2603
Koszty sprzedanych produktéw i ustug do
jednostek powiazanych: 256 273
Elterix 53 65
Concept-T 196 201
Mediatel 4B 7 7
Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatéw od jednostek powigzanych: 34 51
Elterix 34 51
Koszty sprzedanych towaréw i materiatéw
do jednostek powigzanych: 0 0
Pozostale przychody operacyjne od
jednostek powiazanych: 21 676 21 676
Elterix 941 941
Concept-T 14 14
Mediatel 4B 20 721 20 721
Przychody finansowe - odsetki do
jednostek powiazanych: 498 1072
Elterix 182 206
Mediatel 4B 316 866
Koszty finansowe - odsetki do jednostek
powiazanych: 149 333
Concept-T 40 117
Elterix 109 216
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8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki lub jej jednostki zaleznej, ktérych wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki

Pozew wniesiony w dniu 16 grudnia 2005 r. przez Mediatel S.A. z tytutu roszczenia od Telekomunikacji
Polskiej S.A.

Sygn. akt - XX GC 986/05 - Sad Okregowy w Warszawie, Sad Gospodarczy
Powdéd - Mediatel S.A.

Pozwany — Telekomunikacja Polska S.A.

Przedmiot sporu - zadanie naprawienia szkody oraz zwrotu utraconych korzysci wskutek zwitoki Strony
Pozwanej w wykonywaniu decyzji Prezesa URTIP z dnia 20 grudnia 2002 r. znak: DRT-WWM-07527-08/02

Wartos¢ przedmiotu sporu - 5.483.550,24 zi

Stan sprawy - w dniu 6 lipca 2007 r. odbyta sie rozprawa na ktérej Sad Okregowy wydat postanowienie o
zawieszeniu postepowania na podstawie art. 177 § 1 pkt. 1 kpc do czasu rozstrzygniecia sprawy sygn. akt:
XVI Amt 1/07 (w tym postepowaniu przedmiotem rozstrzygniecia jest czy decyzja z 20 grudnia 2002 r.
obowigzuje).

Pozew wniesiony w _dniu 30 kwietnia 2007 r. przez Telekomunikacje Polskg S.A. z tytutu roszczenia od
Mediatel S.A.

Sygn. akt - XX GC 498/07 (poprzednio XX GNc 231/07) - Sad Okregowy w Warszawie XX Wydziat
Gospodarczy

Powdd — TP S.A.
Pozwany - Mediatel S.A.

Przedmiot sporu: zgdanie Powoda zaptaty kwoty 8.516.473 zt z tytutu niezaptaconych w catosci faktur
(potracenia dokonywanie przez Mediatel S.A.).

Wartos$¢ przedmiotu sporu — 8.516.473 zt

Stan sprawy — dnia 5 czerwca 2007 r. Sad Okregowy w Warszawie wydat nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym, od ktérego Pozwany wniést skutecznie sprzeciw. W dniu 6 sierpnia 2007 r. Powod ztozyt
odpowiedz na sprzeciw. Termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien 25 listopada 2008 r.

Wobec trwajacych negocjacji z TP S.A. zwigzanych z nieuregulowaniem kwestii rozliczen bedacych
przedmiotem postepowan sadowych pomiedzy stronami dla uwzglednienia ich potencjalnego wptywu na
wynik Spéiki, zostaty stworzone rezerwy na sporne zobowigzania w wysokosci PLN 3.909 tys. zt. Zarzad
Spétki kontynuuje aktywne dziatania negocjacyjne majace na celu jak najszybsze rozwigzanie wszystkich
spornych kwestii rozliczeh z kontrahentami, w tym przede wszystkim z TP SA, a takze podejmuje wszelkie
kroki prawne w celu ochrony intereséw Spétki.

9. Udzielone pozyczki, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takze udzielone poreczenia
i gwarancje jednostkom powigzanym.

Spétki Grupy Kapitatowej Mediatel SA nie udzielity w trzecim kwartale 2008 roku poreczen kredytu lub

pozyczki, ani nie udzielaty gwarancji, ktérych taczna wartos¢ stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Spétki dominujace;.
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10. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych

Istotne zobowigzania warunkowe jednostki dominujacej

Zabezpieczenia _kredytow, pozyczek i gwarancji _udzielonych jednostkom objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Pozyczki udzielone Mediatel przez spotki Elterix SA oraz Concept-T Sp. z 0.0. na podstawie umowy pozyczki
z dnia 18 lutego 2008 r. zabezpieczone sg zastawami na:

- 73 udziatach reprezentujacych 36,5% w kapitale zaktadowym Mediatel 4B Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (wtasnos¢ Mediatel S.A.) na rzecz Elterix SA. Warto$¢ zobowigzania zabezpieczonego
zastawem wynosi 3.090.425,5 PLN. Wartos¢ ewidencyjna aktywdw, na ktérych ustanowiono zastaw,
wynosi w ksiegach rachunkowych Mediatel SA 36.500 PLN.

- 29 udziatach reprezentujacych 14,5 % w kapitale zaktadowym Mediatel 4B Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (wtasnos¢ Mediatel SA) na rzecz Concept-T Sp. z o0.0. Wartosé zobowigzania
zabezpieczonego zastawem wynosi 1.241.792,6 PLN. Wartos¢ ewidencyjna aktywow, na ktérych
ustanowiono zastaw, wynosi w ksiegach rachunkowych Mediatel SA 14.500 PLN.

Pozyczka udzielona Mediatel S.A. przez Elterix SA na podstawie umowy z dnia 17 marca 2008 r. oraz
pozyczka udzielona przez Concept-T Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 14 marca 2008 r.
zabezpieczone sg zastawami na:

- 17 udziatach reprezentujgcych 8,5% w kapitale zaktadowym Mediatel 4B Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (wtasnos¢ Mediatel SA) na rzecz Elterix S.A. Wartos¢ zobowigzania zabezpieczonego
zastawem zarejestrowanego przez Sad wynosi 708.500 PLN. Wartos¢ ewidencyjna aktywdw, na
ktérych ustanowiono zastaw, wynosi w ksiegach rachunkowych Mediatel S.A. 8.500 PLN.

- 41 udziatach reprezentujacych 20,5%w kapitale zaktadowym Mediatel 4B Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (wlasnosé Mediatel SA) na rzecz Concept-T Sp. z o0.0. Warto$¢ zobowigzania
zabezpieczonego zastawem wynosi 1.744.000 PLN. Wartos¢ ewidencyjna aktywéw, na ktorych
ustanowiono zastaw, wynosi w ksiegach rachunkowych Mediatel S.A. 20.500 PLN.

W dniu 4 wrzesnia 2008 r. zostaty podpisane aneksy do uméw ww. pozyczek, na mocy ktérych zostaty
zniesione zastawy rejestrowe na wierzytelnosciach Mediatel S.A. w stosunku do Mediatel 4B Sp. z o.o.
(dawniej eTel Polska Sp. z 0.0.) ustanowione na rzecz Elterix S.A. i Concept-T Sp. z 0.0.

Zabezpieczenia wynikajace z umowy nabycia wybranych sktadnikédw przedsiebiorstwa spétki Premium
Internet S.A. z dnia 5 marca 2008 r. (,Umowa”) zawartej miedzy Mediatel S.A. (Zastawca) a Premium
Internet S.A. (Zastawnik), zostaty ustanowione zastawy rejestrowe na:

- wierzytelnosciach Spotki w stosunku do 26 jej klientow (dtuznicy Spétki). Kazdy z tych zastawéw
rejestrowych stanowi ciggte zabezpieczenie sptaty i zaspokojenia zabezpieczonej wierzytelnosci i
obejmuje koncowe saldo wszelkich kwot naleznych z tytutu Umowy lub innych dokumentéw przez
nig przewidzianych lub z niej wynikajacych, bez wzgledu na jakakolwiek jego czesciowa spfate lub
uregulowanie jakiejkolwiek jego czesci. Wartos¢é ewidencyjna wierzytelnosci, na ktérych ustanowiono
zastaw, wynosita w ksiegach rachunkowych Mediatel S.A. na dzieh 7.03.2008 r. 5.422.301 PLN,
przy czym wartos¢ wierzytelnosci wobec pojedynczego dtuznika nie przekraczata 1.300.000 PLN.

- centrali telekomunikacyjnej Lucent 5ESSP stanowigcej wtasnos¢ Spétki. Warto$¢ ewidencyjna
centrali, na ktérej ustanowiono zastaw, wynosi w ksiegach rachunkowych Mediatel S.A. 2.000.000
PLN.

Zarzad Spotki nie zna zadnych okolicznosci, ktére obecnie moglyby spowodowac¢ wykorzystanie
ustanowionych zastawow.
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Zabezpieczenie wynikajgce ze spfaty zobowigzan w stosunku do MNI Mobile S.A.

W dniu 12 czerwca 2008 r. Zarzad Mediatel ztozyt weksel in blanco do dyspozycji MNI Mobile S.A., ktéry w
razie niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy z dnia 05 lutego 2008 r. zawartej pomiedzy MNI
Mobile S.A. a Mediatel moze by¢ zrealizowany do kwoty 450 tys. zt wraz z odsetkami.

W dniu 25 sierpnia 2008 r. Zarzad Mediatel ztozyt weksel in blanco do dyspozycji MNI Mobile SA, ktéry w
razie niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy z dnia 05 lutego 2008 r. zawartej pomiedzy MNI
Mobile SA a Mediatel moze by¢ zrealizowany do kwoty 362 tys. zt wraz z odsetkami.

W dniu 29 wrzesnia 2008 r. Zarzad Mediatel ztozyt weksel in blanco do dyspozycji MNI Mobile SA, ktory w
razie niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy z dnia 05 lutego 2008 r. zawartej pomiedzy MNI
Mobile SA a Mediatel moze by¢ zrealizowany do kwoty 58 tys. zt wraz z odsetkami.

11. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Spétki w prezentowanym
okresie

Poziom sprzedazy ustug Mediatel S.A. podlega jedynie wahaniom w ujeciu tygodniowym oraz dni wolnych
od pracy. Ruch krajowy, tzw. biznesowy, spada bardzo mocno w okresie weekenddw i prawie zamiera w
okresie swiagt. Zagraniczny wolumen ruchu telekomunikacyjnego jest stosunkowo odporny na sezonowoseé.
Wykazuje nieznaczny wzrost w okresie weekendéw oraz troche wiekszy w okresie Swigt Wielkanocnych i
Bozego Narodzenia.

12. Charakterystyka segmentow

W wyniku przeprowadzonych w pierwszej potowie 2008 roku akwizycji podmiotéw telekomunikacyjnych,
Spétka znaczaco zdywersyfikowata obszar swojej dziatalnosci (poszerzyta liczbe segmentéw rynkowych
oraz zwiekszyta zasieg geograficzny swojej dziatalnosci).

Ze wzgledu na charakter $wiadczonych ustug (pofaczenia telefoniczne, ustugi wirtualne) nie mozna
jednoznacznie (poza odbiorcami zagranicznymi) wyszczego6lni¢ struktury geograficznej sprzedazy. Mozna
jedynie przyblizy¢, ze wiekszo$¢ sprzedazy (ze wzgledu na posiadane urzadzenia techniczne) odbywa sie w
Warszawie, a niewielka cze$¢ sprzedazy realizowana jest poprzez wezty w Gdyni i Lodzi. Ze wzgledu na
przytoczong powyzej specyfike swiadczonych ustug, nie mozna jednoznacznie okresli¢, ze z urzadzen
technicznych zlokalizowanych w danym regionie korzystajg wytacznie kontrahenci z tego regionu, ani ze
lokalizacja urzadzen technicznych jednoznacznie przektada sie na sprzedaz w tym regionie.

Przychody ze sprzedazy Spétki realizowane sa w rGwnym stopniu ze sprzedazy ruchu telekomunikacyjnego
realizowanego w Polsce jak i innych krajach europejskich. Istotng grupe przychodéw stanowi sprzedaz ruchu
telekomunikacyjnego realizowanego w USA.

Poprzez realizacje ruchu telekomunikacyjnego w danym kraju rozumie sie realizacje rozméw telefonicznych
przychodzacych lub wychodzacych do/z danego kraju.

13. Emisja akcji, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych w okresie objetym
raportem

Uchwata Zarzadu — emisja akcji Serii |

W dniu 24.07.2008 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki
w ramach kapitatu docelowego z kwoty 1.728.503,00 zt do kwoty 1.816.503,00 zi, to jest o kwote 88.000,00
zt w drodze emisji z wylaczeniem prawa poboru 440.000,00 akcji na okaziciela Serii | 0 warto$ci nominalnej
0,20 zt kazda w zamian za wkfad pieniezny.

W dniu 12.08.2008 r. do Spdiki wptyneta podpisana przez Premium Internet S.A. z siedzibg w Warszawie
datowana na dzien 11.08.2008 r. umowa objecia akcji zwyktych na okaziciela serii | zawarta pomiedzy
Spoétkg a Premium Internet S.A., w wyniku ktérej Spoétka ztozyta Premium Internet S.A. oferte objecia
440.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii | o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, za cene emisyjng 10 zt za
jedng akcje. Objecie akcji nastgpito w zamian za wniesienie do Spétki przez Premium Internet S.A. wktadu
pienieznego w wysokosci 4.400.000 zt. Kwota 4.400.000 zt zostata zaptacona w drodze umownego
potracenia wierzytelnosci przystugujacej spotce Premium Internet S.A. do Mediatel S.A. z tytutu obowigzku
zaptaty raty wynikajacej z zawartej pomiedzy Premium Internet S.A. a Spotkg umowy sprzedazy wybranych
sktadnikdéw przedsiebiorstwa Premium Internet S.A. z dnia 5.03.2008 r., z wierzytelnos$cig przystugujaca
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Mediatel SA do Premium Internet SA z tytutu obowigzku optacenia obejmowanych 440.000 akcji Spétki.

Emisja akcji serii | jest elementem realizacji umowy zakupu wybranych skfadnikow przedsigbiorstwa
Premium Internet SA zawartej w dniu 5 marca 2008 r. W dniu 24.07.2008 r.

Zarzad Mediatel S.A. uchylit uchwate Zarzadu z dnia 27.05.2008 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii |.

W dniu 30 wrzesnia 2008 r. zostat ztozony wniosek o zatwierdzenie prospekiu emisyjnego Spofki
przygotowanego w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:

— 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F 0 wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,
— 1.385.500 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,
- 3.921.715 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,
— 440.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Emisja obligacji

W dniu 23 wrzesnia 2008 r. Spbdtka dokonata w trybie emisji niepublicznej 10 sztuk obligacji imiennych,
kuponowych i niezabezpieczonych po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej 200.000 zt kazda. Laczna
warto§¢ nominalna obligacji wynosi 2.000.000 zt. Celem emisji obligacji jest pozyskanie $rodkow
finansowych na dziatalno$¢ inwestycyjng Spétki. Wykup obligaciji nastapi w dniu 30 czerwca 2009 r. za
kwote réwng wartosci nominalnej obligacji powiekszonej o odsetki. Wyemitowane przez Mediatel S.A.
obligacje w dniu 23 wrze$nia 2008 roku nabyta jednostka posrednio zalezna od Mediatel SA, spotka
Concept-T Sp. z 0.0.

W okresie Il kwartatu 2008 roku Spétka nie dokonywata wykupu diuznych papieréw wartosciowych.

14. Prognozy wynikow

W raporcie biezacym nr 17/2008 z dnia 6 marca 2008 r. Zarzad Mediatel SA przedstawit prognoze
skonsolidowanego wyniku finansowego na 2008 rok.

rok 2008
PLN
Wartos¢ sprzedazy ustug 175 000
EBITDA 17100
Wydatki na inwestycje 5000

Zarzad Mediatel sporzadzajac ponizsze dane miat na uwadze nastepujace czynniki::

- konsolidacje sprawozdan finansowych spétki Mediatel 4B poczawszy od dnia 1 marca 2008 r. w 100%,

- konsolidacje sprawozdan finansowych firm wchodzacych w sktad Grupy Eletrix (Elterix SA oraz Concept-
T) poczawszy od dnia 1 czerwca 2008 r. w 100%,

- wzrost wynikow poprzez wykorzystanie pozyskanych sktadnikéw Premium Internet SA poczawszy od 1
maja 2008 r. w 100%,

- wzrost liczby klientéw biznesowych,

- konsumpcje synergii administracyjno-organizacyjnych oraz infrastrukturalncyh w wyniku przejecia
Mediatel 4B Sp. z o0.0. (dawniej eTel Polska Sp. z 0.0.), wybranych sktadnikow Premium Internet SA,
spotek wchodzacych w sktad Grupy Elterix,

- wejscie na rynek ustug dla klientéw detalicznych.

Prognoza uzyskania powyzszych wynikéw finansowych przez Grupe Kapitatowg Mediatel SA opiera sie na

analizie wynikdw uzyskanych w roku 2007 przez spétki biorace udziat w konsolidacji oraz na podstawie
analizy strony przychodowej i kosztowej bedacej podstawg do przygotowania niniejszej prognozy.
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Prognoza zaktada utrzymanie realizowanych cen sprzedazy oraz stop procentowych i kurséw walut na
obecnym poziomie.

W oparciu o wyniki za Ill kwartat 2008 r. narastajgco oraz analize czynnikbw majacych lub mogacych miec
wptyw na wynik finansowy, na dzieh sporzadzenia raportu kwartalnego Zarzad Mediatel S.A. podtrzymuje
realizacje prognozy skonsolidowanego wyniku finansowego Mediatel SA na rok 2008.

15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Mediatel S.A. i jego grupa kapitalowa

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian w podstawowych zasadach zarzadzania.

16. Informacja o cztonkach organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. sktad Zarzadu przestawiat sie w spos6b nastepujacy:

Marcin Kubit - Prezes Zarzadu,

Jacek Niedziatkowski — Cztonek Zarzadu,
Marek Nowakowski - Cztonek Zarzadu,
Jerzy Ceglinski - Czionek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym nie zaszly zadne zmiany w sktadzie organéw zarzadzajacych.
Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. sktad Rady Nadzorczej przestawiat sie w spos6b nastepujacy:

Zbigniew Kazimierczak — Cztonek Rady Nadzorczej,
Mirostaw Janisiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
Marcin tolik — Cztonek Rady Nadzorczej,

Dawid Sukacz — Czionek Rady Nadzorczej,

Piotr Sieluk — Czionek Rady Nadzorcze;.

Zmiany w sktadzie 0s6b nadzorujacych w okresie sprawozdawczym:

Z dniem 1 lipca 2008 r. do skitadu Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Dawid Sukacz zgodnie z uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2008 r. Pan Rafata Cie¢wierz zrezygnowat z funkcji
Czionka Rady Nadzorczej z dniem 30 czerwca 2008 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 24 wrzesnia 2008 r. podjeto uchwate w sprawie
odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pana Phila O’'Connor w zwigzku ze zlozong rezygnacja
z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Mediatel SA z dniem 24 wrzesnia 2008 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mediatel S.A. w dniu 24 wrzesnia 2008 r., powotato do Rady
Nadzorczej Spétki na nowg kadencje nastepujace osoby:

Piotra Sieluka

Zbigniewa Kazimierczaka
Mirostawa Janisiewicza
Marcina tolika

Dawida Sukacza

17. Akcje Mediatel S.A. bedace w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Mediatel S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.
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na dzien i za okres dziewieciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2008 r.

Imie i Nazwisko Petniona funkcja Stan na Stan na
4.11.2008 r. 4.08.2008 r.
Jacek Niedziatkowski Cztonek Zarzadu 3.730 3.730
Jerzy Ceglinski Czionek Zarzadu 1.300 1.300
Zbigniew Kazimierczak Przewodniczacy Rady 606.000 606.000
Nadzorczej

Pan Mirostaw Janisiewicz, bedacy Cztonkiem Rady Nadzorczej Mediatel S.A. nie posiada bezposrednio akciji
Mediatel S.A. Pan Mirostaw Janisiewicz jest 50% udzialowcem Rasting Limited spétki prawa Republiki
Cypru, posiadajacej na dzien 4 listopada 2008 r. zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami
5.104.059 akcji Mediatel S.A., ktére to akcje reprezentujg 56,20% kapitatu zaktadowego i 56,20% ogoinej
liczby gtoséw na WZ Spotki.

18. Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5 %
w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami stan Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na WZ Spétki na dzien przekazania
raportu kwartalnego za Il kwartat 2008 tj. 4 sierpnia 2008 r. przedstawiat sie nastepujaco:

% w kapitale zaktadowym

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby odpowiadajacy % gloséw na
Wz

gtosow na dzien 4.08.2008 r.

Liczba posiadanych
akcji i gloséw na WZ

Rasting Limited 5.472.908 63,33 %
Zbigniew Kazimierczak 606.000 7,01 %
Porozumienie Akcjonariuszy 735.700 8,51%
w tym: Maciej Gaweda 535.700 6,20%

Na dzien 4 sierpnia 2008 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 1.728.503 zt i dzielit sie na 8.642 515 akcji o
wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Ogélna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych
akcji wynosita 8.642.515.

Akcje Mediatel S.A. byly przedmiotem wezwania ogtoszonego przez akcjonariusza Rasting Limited w dniu
11 lipca 2008 r., rozliczonego w dniu 12 sierpnia 2008 r. Wezwanie miato na celu wypetnienie obowigzkéw
wynikajacych z art. 73 ust. 2 Ustawy, powstatych w wyniku nabycia przez sp6tke Rasting Limited tacznie
5.472.908 akcji Mediatel S.A. stanowiacych 63,33% udzialu w kapitale zaktadowym oraz ogdinej liczby
glosow Spdtki. W ramach wezwania spo6tka Rasting Limited nabyta 231.151 akcji zwykltych na okaziciela i
osiagneta 66% ogdlnej liczby gtoséw.

W dniu 3 wrzes$nia 2008 r. zostata zawarta umowa sprzedazy, na podstawie ktorej spétka Rasting Limited
zbyta 600.000 akcji na okaziciela serii H na rzecz BBI Capital NFI SA. Przed nabyciem BBI Capital NFI SA
nie posiadat akcji Spétki.
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Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami stan Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na WZ Spotki na dzien przekazania
raportu kwartalnego za Il kwartat 2008 tj. 4 listopada 2008 r. przedstawia sie nastepujaco:

. . o I, . . % w kapitale zaktadowym
ks skclonariry posadaieych co e ozt | Lobe posadani | oapowiadaagy s Gosowna
Rasting Limited 5.104.059 56,20%
Zbigniew Kazimierczak 606.000 6,67 %
Porozumienie Akcjonariuszy 735.700 8,10 %

w tym: Maciej Gaweda 535.700 5,90%
BBI Capital NFI SA 600.000 6,61%

Na dzien 4 listopada 2008 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.816.503 zt i dzieli sie na 9.082.515 akcji 0
wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Ogoélna liczba gtoséw po dokonaniu rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego wynosi 9.082.515. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 88.000 zt w
drodze emisji 440.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii | zostato zarejestrowane w dniu 5 wrzes$nia 2008 r.
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Porozumienie akcjonariuszy zawarte zostato w dniu 9 kwietnia 2004 roku, przedtuzone nastepnie aneksem z
dnia 10 kwietnia 2008 roku, z terminem waznosci do dnia 9 kwietnia 2011 roku. strony porozumienia nie
wykluczajg przedtuzenia porozumienia na kolejny okres trzech lat. Stronami ww. porozumienia sa: Maria
Gaweda, Maciej Gaweda oraz Wojciech Gaweda.

19. Istotne wydarzenia, ktére mialy miejsce w okresie po zakonczeniu Il kwartalu 2008 do dnia
przekazania raportu

Rejestracja podwyzszenia kapitatu spotki zaleznej Mediatel 4B Sp. z o.0.

W dniu 23 pazdziernika 2008 r. zostat dokonany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpis o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Mediatel 4B Sp. z 0.0. spoétki zaleznej od Mediatel S.A. o kwote 7.900.000 zt. Podwyzszenie
kapitatu Mediatel 4B Sp. z 0.0. nastgpito w wyniku utworzenia 15.800 nowych udziatbw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy. Po rejestracji kapitat zaktadowy Mediatel 4B Sp. z 0.0. wynosi 8.000.000 zt i
dzieli sie na 16.000 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy i dajacych prawo do wykonywania 16.000
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspo6lnikdw. Mediatel S.A. posiada 16.000 udziatow Mediatel 4B Sp. z
0.0. stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Mediatel 4B Sp. z 0.0. oraz uprawniajacych do 100%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Nabycie obligacji Mediatel S.A. przez jednostke posrednio zalezng

W dniu 31 pazdziernika 2008 r. jednostka posrednio zalezna Concept-T Sp. z 0.0. ztozyta oswiadczenie o
przyjeciu propozycji nabycia wyemitowanych w dniu 31 pazdziernika 2008 r. przez Mediatel S.A. 10
(dziesie€) obligacji imiennych niezabezpieczonych serii B o numerach od 1 do 10 po cenie emisyjnej
réwnej wartosci nominalnej wynoszacej 100.000 zt kazda. Termin wykupu obligacji przypada w dniu 30
czerwca 2009 r. z zastrzezonym uprawnieniem Spotki do ich wczesniejszego wykupu. taczna cena za
nabyte obligacje wyniosta 1.000.000 zt. Oprocentowanie obligacji naliczane jest od dnia objecia obligac;ji i
oparte zostato na warunkach rynkowych, przy czym uiszczone zostanie wraz z wykupem obligacji. Nabycie
obligacji nastapito w celu zarzagdzania kapitatem obrotowym w ramach Grupy Kapitatowe;.
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o Grupa Kapitatlowa Mediatel SA
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

na dzien i za okres dziewieciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2008 r.
(wszystkie kwoty w tys. jezeli nie zaznaczono inaczej)

Skrécony srodroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Skrécony srodroczny skonsolidowany bilans

Skrécone srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Skrécony srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Informacja dodatkowa do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrécony srédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Pozostate zyski (straty) z inwestycji
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Okres trzech
miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2008 r.

Okres dziewieciu
miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2008 r.

Okres trzech
miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2007 r.

Okres dziewieciu
miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2007 r.

PLN PLN PLN PLN
50 741 112 821 14 661 36 748
(40 058) (95 077) (13 824) (35 589)
10 683 17 744 837 1159
(1692) (3 944) (181) (515)
(5 054) (9 842) (600) (1815)
7729 10 367 11 192
(2 926) (3 084) (55) (123)
0 0 0 0
8 740 11 241 12 (1102)
463 58 162
(63) (193) (3) (16)
9141 11 049 67 (956)
(3 576) (3 590) 4 (14)
5 565 7 459 71 (970)
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Skrécony srédroczny skonsolidowany bilans - aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

30 wrzesnia 2008 r.

31 grudnia 2007 r.

30 wrzesnia 2007 r.

PLN PLN PLN
20 506 3725 3749
14 776 1017 956
0 0 0
3207 973 88
30 0 0
33 0 0
38 551 5715 4793
583 8 9
52777 15 946 10 265
72 0 0
2324 786 2915
55 756 16 740 13 189
0 0 0
94 307 22 455 17 982
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Skrécony srédroczny skonsolidowany bilans - pasywa

Kapital wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk netto okresu obrotowego

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych
Razem kapitaty wiasne

Zobowiagzanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Rezerwy krétkoterminowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

30 wrzesnia 2008 r.

31 grudnia 2007 r.

30 wrzesnia 2007 r.

PLN PLN PLN
1817 607 607
34 892 11 438 11 438
(6 307) (1 686) (1 686)
7 459 (4 621) (970)
37 861 5738 9389
0 0 0
37 861 5738 9389
2 004 25 0
0 5 754 1158
899 0 28
2903 5779 1186
36 384 9477 7340
468 0 17
6713 1 431 0
9889 0 0
89 30 50
53 543 10 938 7 407
94 307 22 455 17 982
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Skrécone srodroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

okres od Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
01.07.2008 do 30 wrzesnia 2008 31 grudnia 2007 30 wrzesnia 2007
30.09.2008 r. r. r. r.
PLN PLN PLN
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 1729 607 607 607
Emisja kapitatu 88 1210 0 0
Stan na koniec okresu 1817 1817 607 607
Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu 30 601 11438 10333 10 333
Z emisji kapitatu powyzej ceny nominalnej 4291 23 454 0 0
Z podziatu zysku ( ponad wymagang minimalng
wartos¢ ustawowa)
0 1105 1105
Stan na koniec okresu 34 892 34 892 11438 11438
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Stan na poczatek okresu (6 307) (1 686) (1 686) (1 686)
Podziat wyniku finansowego poprzednich
okresow (4 621) 0 0
Stan na koniec okresu (6 307) (6 307) (1 686) (1 686)
Zysk netto
Stan na poczatek okresu 1894 (4 621) 1105 1105
Podziat wyniku finansowego z lat ubiegtych 4621 (1 105) (1 105)
Wynik finansowy wypracowany w okresie
obrotowym 5 565 7 459 (4 621) (970)
Stan na koniec okresu 7 459 7 459 (4 621) (970)
Razem kapitaty wtasne
Stan na poczatek okresu 27 918 5738 10 359 10 359
Stan na koniec okresu 37 861 37 861 5738 9 389
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Skrécony srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Wplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Odsetki zaptacone

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjne;

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane

Whplywy ze sprzedazy
krétkoterminowych papieréw
wartosciowych

Wydatki na zakup majatku trwatego
Wydatki na zakup akcji i udziatow w
podmiotach powigzanych

Zakup podmiotu zaleznego

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjne;j

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Odsetki

Dywidendy wyptacone

Sptata pozyczek

Udzielenie pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

Wptywy netto z emisji akcji
Zaciagniecie kredytéw bankowych
Zmiana stanu kredytéw w rachunku
biezacym

Wydatki na zakup wierzytelnosci

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci
finansowej

Zwiegkszenie /(zmniejszenie) netto
srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych

Saldo zamkniecia srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Okres trzech
miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia 2008 r.

Okres dziewieciu
miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2008 r.

Okres trzech
miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2007 r.

Okres dziewieciu
miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2007 r.

(1121) 11 689 (3 679) (3 433)
0 0 0 0
(1121) 11 689 (3 679) (3 433)
23 84 54 158
0 0 0 0
(1052) (8 218) (141) (1 055)
0 (100) 0 0
0 0 0 0
(1.029) (8 234) (87) (897)
(50) (378) ) (10)
0 0 0
2 251 2 251 0 0
112 (1688) 0 0
(172) (257) 0 0
0 0 0

6 000
395 0 0

(8 329)
2 141 (2 006) 2) (10)
(9) 1449 (3 768) (4 340)
2254 786 4123 7 255
79 90 0 0
2324 2324 355 2915
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1. Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego za
okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2008 r.

1.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 01 stycznia 2008 r.
do 30 wrzesnia 2008 r. roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF
UE”, obowigzujgcymi na dzien 1 stycznia 2008 roku.

Niektére jednostki Grupy (nabyte w 2008 roku) jak i Spotka Dominujaca prowadza swoje ksiegi rachunkowe

zgodnie z zasadami okreslonymi przez Ustawe o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami
(,Polskie Standardy Rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie
zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Koszty ktére powstajg w nierébwnomierny sposdéb w ciggu roku obrotowego, rozlicza sie w czasie w
srodrocznych sprawozdaniach finansowych tylko przypadku, gdy nalezatoby je takze rozliczy¢ w ten sposéb
na koniec roku obrotowego.

Dziatalnos¢ operacyjna jednostki Dominujacej i spotek zaleznych nie ma charakteru sezonowego, ani nie
podlega cyklicznym trendom.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w jednym segmencie branzowym - telekomunikacyjnym. Grupa Mediatel
prowadzi dziatalnos¢ w jednym obszarze geograficznym, jakim jest terytorium Polski.

Wydane Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i Interpretacje (KIMSF),
ktérych zastosowanie nie jest obowiazkowe

Nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejacych standardéw sg obowigzkowe dla Grupy w roku
konczacym sie 31 grudnia 2008r.:

- KIMSF 11, ,Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych akcjach wtasnych”, obowigzujgca dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 marca 2007 r., interpretacja nie ma wptywu na sprawozdawczosc
Grupy Mediatel,

- KIMSF 12, ,Umowy na ustugi koncesjonowane”, obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2008 r. lub pdzniej, interpretacja ta nie ma wptywu na sprawozdawczos¢ Grupy Mediatel,

- KIMSF 14, ,MSR 19 — Aktywa wynikajace z programoéw okreslonych swiadczen i wymogi minimalnego
finansowania”, obowigzujgaca dla okresédw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 r. lub pozniej,
interpretacja nie ma wptywu na sprawozdawczos¢ Grupy Mediatel.
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Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami i
Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standardami i Interpretacja,
ktora zostata zatwierdzona przez Unie Europejska, ale nie weszla jeszcze w zycie.

- MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, obowigzujacy dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2009 r., lub pozniej. MSSF 8 zastepuje MSR 14, wedtug MSSF 8 segmenty dziatalnosci sg elementami
jednostki, ktére podlegaja regularnym przegladom przeprowadzanym przez Zarzad jednostki. Pozycje
wykazywane sg na podstawie sprawozdawczosci wewnetrznej. Zarzad obecnie weryfikuje wptyw MSSF 8
na sprawozdawczosé Grupy Mediatel.

- MSSF 23 (zmiana) ,Koszty finansowania zewnetrznego), obowigzujaca dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r., lub po tej dacie. Zmiana odnosi sie do podejscia
ksiegowego dla kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac¢ nabyciu,
budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywéw, ktdry wymaga znaczacego okresu czasu niezbednego do
przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. Zarzad uwaza, ze zastosowanie zmiany do
MSR 23 nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy Mediatel.

- MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana wprowadza wymog taczenia w grupy pozycji o
podobnych cechach

- MSSF 3 (zmiana) potaczenia jednostek gospodarczych oraz MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe”, obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmienione standardy stanowig dalsze rozwiniecie modelu przejecia i
naktadajg obowigzek stosowania modelu jednostki gospodarcze;j.

- MSSF 2 (zmiana) ,Ptatnosci w formie akcji’, obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z

dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard precyzuje terminy ,warunki nabywania akciji
oraz ,anulowanie uprawnien”.

- MSR 32 ( zmiana) ,Instrumenty Finansowe zmiana” oraz MSR 1 , Prezentacja sprawozdan finansowych”,
obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.

- Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowane i wycena” - ,Pozycje zabezpieczane kwalifikujace
sie do rachunkowosci zabezpieczen” obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009
r. lub pbézniej. Zmiany do MSR 39 okreslajg zasady ryzyk, ktére moga by¢ wyznaczone jako ryzyka
podlegajace zabezpieczeniu oraz ustalajg, kiedy czes¢ przeptywow pienieznych wynikajacych z instrumentu
finansowego mozna wyznaczyc¢ jako pozycje zabezpieczana.
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1.2 Kredyty i pozyczki

Na dzien 30 wrzesnia spotki Grupy Mediatel sg stronami nastepujacych pozyczek:

stan na stan na stan na
dzien dzien dzien
30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
PLN PLN PLN
Diugoterminowe
Kredyty bankowe 2004 25 -
2004 25 -
Krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym 3050 1431
Pozostate kredyty bankowe 3663
6713 1431 -
Kredyty i pozyczki razem 8717 1456 -

Wartos¢ godziwa nie odbiega od wartosci bilansowej kredytu bankowego.

Na podstawie umowy pozyczki zawartej w dniu 18 lutego 2008 r. Elterix SA (Pozyczkodawca 1) udzielit
Mediatel SA (Pozyczkobiorca) pozyczki w wysokosci 2.640.425,50 zt (Pozyczka I), zas Concept — T Sp. z
0.0. (Pozyczkodawca Il) udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w wysokosci 1.061.792,60 zt (Pozyczka ll).
Pozyczkobiorca zobowigzany jest do sptaty Pozyczki | i Pozyczki Il w terminie do dnia 31 grudnia 2009 r.
Umowa pozyczki o tacznej kwocie 3.702.218 zt zabezpieczona zostata zastawem rejestrowym na 102
udziatach w kapitale zakladowym spétki Mediatel 4B stanowiacych 51% jej kapitatu zakiadowego na rzecz
Elterix SA oraz spotki Concept-T Sp. z 0.0. Umowa pozyczki zostata zawarta dla potrzeb zwigzanych ze
sfinansowaniem nabycia 100% udziatéw w kapitale zakladowym spétki pod firmg Mediatel 4B oraz nabycia
wierzytelnosci wobec Mediatel 4B. w wysokosci 32.946.727,37 zt przystugujacych spéice Telekom Austria
Beteiligungen Gmbh.

W dniu 27 marca 2008 r. BRE Bank S.A. udzielit Mediatel S.A. kredytu inwestycyjnego w wysokosci
6.000.000 PLN na refinansowanie kosztow zakupu udziatow w spétce Mediatel 4B Kredyt udzielony zostat w
jednej transzy. Odsetki naliczane sg w okresach 1-miesiecznych i ptatne przez Kredytobiorce ostatniego
roboczego dnia kazdego miesigca w okresie kredytowania oraz w dniu ostatecznej sptaty pojedynczego
ciggnienia.

Sptata kredytu bedzie nastepowata w rownych miesiecznych ratach ptatnych ostatniego dnia roboczego dnia
kazdego miesiaca, z tym ze 35 rat w wysokosci 167 tys. PLN, 36 rata w wysokosci 155 tys. PLN. Pierwsza
zostata sptacona w dniu 29 sierpnia 2008 r.

Zabezpieczenie sptaty naleznosci Banku stanowi:

1) weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobiorce, zaopatrzony w deklaracje wekslowa Kredytobiorcy,
2) kaucja pieniezna w kwocie 1.700 tys. PLN, ztozona w Banku,
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3) umowa przystapienia do diugu zawarta pomiedzy Kredytobiorcg a Elterix S.A. oraz Concept — T z dnia
27 marca 2008 r..

W dniu 06 listopada 2007 r. spotka Mediatel zawarta umowe o kredyt w Rachunku Biezgcym z BRE Bank
S.A. do wysokosci 2.000 tys. PLN.  Na dzien bilansowy spo6tka wykorzystata kredyt w wysokosci 1.854 tys.
PLN.

W dniu 31 pazdziernika 2008 r. Spotka podpisata z BRE Bank S.A. aneks do umowy kredytowej z dnia 6
listopada 2007 r. Przedmiotem aneksu jest:

1) przedtuzenie okresu kredytowania do dnia 29 pazdziernika 2009 roku,

2) zmiana oprocentowania kredytu na oprocentowanie obliczane jako zmienna stopa WIBOR dla depozytow
1-miesiecznych z notowania na 1 dzien roboczy przed datg postawienia $rodkéw do dyspozycji
powiekszonej 0 1,5 p.p. z tytutu marzy banku, w stosunku rocznym od kwoty wykorzystanego kredytu.

Spétka Concept-T posrednio zalezna od Mediatel S.A. na mocy umowy z BRE Bank S.A. z dnia 20 marca
2006 r. posiada Kredyt w Rachunku Biezacym do wysokosci 1.200 tys PLN. Kredyt jest oprocentowany
stawkg WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych z notowania na 1 dzien roboczy przed datg postawienia
Srodkéw do dyspozycji powiekszonej o0 2,7 p.p. z tytutu marzy banku. Ostateczna sptata salda debetowego
rachunku biezacego nastapi w dniu 30 kwietnia 2009 r. Na dzien bilansowy spétka wykorzystata kredyt w
wysokosci 1.197 tys. PLN.

W dniu 17 marca 2008 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Mediatel (pozyczkobiorca) a Elterix
S.A. w kwocie 650 tys. PLN oraz w dniu 14 marca 2008 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy
Mediatel (pozyczkobiorca) a Concept-T Sp. z 0.0. w kwocie 1.600 tys. PLN. Umowy pozyczki zaciggniete
zostaly z przeznaczeniem na finansowanie nabycia wybranych sktadnikéw przedsiebiorstwa spétki Premium
Internet S.A. W wyniku otrzymanych pozyczek Mediatel zastawit na rzecz Elterix S.A. oraz Concept-T Sp. z
0.0. bedacej jednostke zalezng od ElterixS.A. 58 udziatéw w Mediatel 4B Sp. z 0.0. stanowigcych 29% jej
kapitatu zaktadowego oraz wierzytelnosci w stosunku do Mediatel 4B Sp. z 0.0., a takze ztozyt oswiadczenie
0 poddaniu sie egzekucji. W zwigzku z tym iz wszelkie ww. spoétki wchodzg w sktad Grupy, pozyczki wraz z
odsetkami sg eliminowane na poziomie konsolidacji.

1.3 Dywidenda na akcje
W okresie sprawozdawczym akcjonariuszom Mediatel S.A. nie zostata zadeklarowana ani wyptacona

dywidenda.

1.4 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy spo6tkg dominujaca a jej spotkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w momencie
konsolidaciji i nie zostaty ujawnione w tej nocie.

Liczba akcji w posiadaniu cztonkow Zarzadu

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. Pan Jacek Niedziatkowski — Cztonek Zarzadu — posiadat 3.730 akcji spotki.

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. Pan Jerzy Ceglinski — Cztonek Zarzadu — posiadat 1.300 akcji spéiki.

Liczba akcji w posiadaniu cztonkow Rady Nadzorczej

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. Pan Zbigniew Kazimierczak — Prezes Rady Nadzorczej — posiadat 606.000
akcji spotki.
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Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu

Koszty z tytutu wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2008 r. i 30 wrzesnia 2007 r. wynosity odpowiednio 261 tys. PLN i 506 tys. PLN
oraz trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzeénia 2008 r. i trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2007 r.
wynosity odpowiednio 83 tys. PLN i 18 tys. PLN.

Wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej

Koszty z tytutu wynagrodzen oséb nadzorujacych Emitenta w okresie dziewieciu miesiecy 2008 r. i 30
wrzesnia 2007 r. wynosity odpowiednio 28 tys. PLN i 33 tys. PLN oraz trzech miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2008 r. i trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2007 r. wynosity odpowiednio 0 tys. PLN i 26
tys. PLN.

1.5 Rezerwy i aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego

W Il kwartale 2008 Grupa Kapitatowa prezentuje rezerwy z tytutu toczacych sie postepowan sadowych w
wysokosci 5.010 tys. PLN, z tytutu rezerw na odprawy emerytalne, rezerwy na niewykorzystane urlopy jak
réwniez rezerwe z tytutu podatku dochodowego.

Grupa Kapitatowa aktywowata réwniez straty podatkowe, co do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, ze
zostang wykorzystane w przysztosci.

Zgodnie z art. 7 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych, straty
podatkowe poniesione w danym roku obrotowym moga by¢ wykorzystane w ciggu nastepnych pieciu lat
podatkowych. Jednakze, strata podatkowa wykorzystana w danym roku podatkowym nie moze przekraczac
50% straty podatkowej za dany rok podatkowy, w ktérym powstata strata.

1.6 Rozliczenie nabycia spotki Mediatel 4B

Grupa Mediatel rozliczyta nabycie spétki Mediatel 4B metodg nabycia i konsoliduje sprawozdania finansowe
od dnia 19 lutego 2008. W procesie alokacji kosztu nabycia, ktéry byt nizszy od wartosci godziwej
przejetych aktywow netto jednostek, Mediatel zidentyfikowat zysk, ktéry zostata ujety jako przychéd
operacyjny w rachunku zyskow i strat.

Istotng czesc¢ transakcji, ktéra miata wptyw na taczna cene nabycia stanowig zobowigzania spétki Mediatel
4B do spétki Mediatel, ktére w wyniku nabycia staty sie zobowigzaniami wewnatrzgrupowymi oraz kolejne
kroki podejmowane przez Zarzad w celu restrukturyzacji zobowigzan.

1.7 Kapitat podstawowy Spotki Dominujacej

Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. kapitat zakladowy Spotki sktadat sie z 9.082.515 akcji zwyktych. Kazda akcja
zwyktfa uprawniata do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Cztonkowie Zarzadu
wybierani sg po uzyskaniu wigkszosci gtoséw Czionkéw Rady Nadzorcze;.
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Liczba wyemitowanych Kapitat

akcji zaktadowy

Stan na dzien 1 stycznia 2007 r. 3.035.300 607 060
Stan na dzien 30 wrzesnia 2007 r. 3.035.300 607 060
Emisja akcji serii F 300.000 60 000
Emisja akc;ji serii G 1.385.500 277 100
Emisja akcji serii H 3.921.715 784 343
Emisja akcji serii | 440.000 88.000
Stan na dzien 30 wrzesnia 2008 r. 9 082 515 1816 503

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami przekazanymi Spofce przez jej akcjonariuszy, na dzien 30
wrzesnia 2008 r. stan posiadania akcji Mediatel przez osoby i (podmioty) inne niz cztonkowie organow
administracyjnych, zarzadzajacych oraz nadzorujacych posiadajacych ponad 5% udziatow w kapitale
zaktadowym Spoiki, na dzien zatwierdzenia niniejszego sporzadzenia sprawozdania:

% w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Zaktadowym rowny

% gtosow na WZ
Rasting Limited 5104 059 5104 059 56,20%
BBI Capital NFI SA 600 000 600 000 6,61%

porozumienie akcjonariuszy o
Mediatel 735 700 735 700 8,10%
w tym: Maciej Gaweda 535 700 935 700 2,90%

W okresie od 01 stycznia 2008 r. do dnia 30 wrzesnia 2008 r. wyemitowano nastepujace akcje:

- 300.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda,
- 1.385.500 Akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda,
- 3.921.715 Akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda,

- 440.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda.

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sa akcjami zwyklymi bez Zzadnego
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

33



o Grupa Kapitatlowa Mediatel SA
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

na dzien i za okres dziewieciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2008 r.
(wszystkie kwoty w tys. jezeli nie zaznaczono inaczej)

1.8 Kapitat zapasowy

stan na stan na stan na
dzien dzien dzien
Kapitat zapasowy 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
PLN PLN PLN
Stan na poczatek okresu 11 438 11 438 11 438
Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akcji 23 600
Koszty emisji kapitatu akcyjnego (146)
Stan na koniec okresu 34 892 11 438 11 438

1.9 Zobowigzania warunkowe

Zobowiazania warunkowe wobec firm telekomunikacyjnych

W dniu 19 pazdziernika 2007 r. zostata ustanowiona blokada srodkéw na rachunku bankowym w kwocie 200
tys. PLN na rzecz Telekomunikacji Polskiej SA. Zabezpieczone s$rodki stanowig zabezpieczenie
wierzytelnosci Telekomunikacji Polskiej SA dotyczacych warunkéw wspotpracy w zakresie sSwiadczenia
ustugi dostepu do lokalnej petli abonenckiej poprzez wezty sieci telekomunikacyjne;j.

1.10 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie nastapity zadne istotne zdarzenia ktére miatyby wptyw na dziatalnos¢ spotek Grupy.
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Wybrane dane finansowe

Skrécony srodroczny rachunek zyskow i strat

Skrécony srédroczny bilans

Skrocone $rédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Skrécony srédroczny rachunek przeptywow pienieznych
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Formularz SA-Q111/2008

(kwartat/rok)

Zgodnie z § 86 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005r.- Dz.U.Nr 209, poz.1744)

(dla emitentow papierow wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zarzad Spotki MEDIATEL SPOLKA AKCYJNA

podaje do wiadomosci raport kwartalny za 111 kwartat roku obrotowego 2008 dnia 4 listopad 2008r.
(data przekazania)
w tys. zt w tys. EUR
Il kwartat Il kwartat Il kwartat Il kwartat
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
WYBRANE DANE FINANSOWE ok meincy)  rokpopre) ok esaey) (o poer)
01.01.2008 do 01.01.2007 do 01.01.2008 do 01.01.2007 do
30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 91 975 36 748 26 856,37 9 591,27
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 23 409 -1 102 6 835,34 -287,62
lll. Zysk (strata) brutto 23 657 -956 6 907,76 -249,52
IV. Zysk (strata) netto 19 018 -970 5 553,19 -253,17
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 3642 -3 433 1 063,45 -896,02
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 322 -897 -2 429,99 -234,12
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4230 -10 1235,14 -2,61
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -450 -4 340 -131,40 -1 132,75
IX. Aktywa razem 115 847 17 982 33 989,67 4760,29
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 66 426 8 593 19 489,48 2 274,78
XI. Zobowigzania diugoterminowe 4 854 28 142417 7,41
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 45 618 7 357 13 384,39 1947,58
XIll. Kapitat wiasny 49 421 9 389 14 500,19 2 485,51
XIV. Kapitat zaktadowy 1817 607 533,11 160,69
XV. Liczba akcji 9 082 515 3035 300 9082 515 3035 300
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 2,09 -0,32 0,61 -0,08
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR)
XVIIl. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 5,44 3,09 1,59 0,81

XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt
EUR)
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

l. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow, w tym:

- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatow

Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatow, w tym:

- do jednostek powigzanych

1. Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow

2. Wartos¢ sprzedanych towarow i
materiatow
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-Il)

IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogodlnego zarzadu

VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V)

VII. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych

2. Dotacje

3. Inne przychody operacyjne
VIIl. Pozostate koszty operacyjne

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

2. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(VI+VII-VIII)

X. Przychody finansowe
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powiazanych
2. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5. Inne
Xl. Koszty finansowe

1. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych

Ill kwartaty Il kwartaty
narastajaco Il kwartat narastajaco
Il kwartat (rok biezacy) (rok poprz.) (rok poprz.)
(ok biezacy) okres od okres od okres od
od 01.07.2008 01.01.2008 01.07.2007 01.01.2007
do 30.09.2008  do 30.09.2008 do 30.09.2007 do 30.09.2007
39794 91 975 14 661 36 748
39 609 91773 14 661 36 740
185 202 1 9
34937 84 091 13824 35 589
34 853 83 996 13 823 35 583
84 95 1 6
4 858 7 885 837 1159
303 388 181 515
1980 4988 600 1815
2575 2509 56 -1171
21683 21 697 11 192
21 683 21 697 11 192
796 797 55 123
796 797 55 123
23 462 23 409 12 -1 102
575 1189 58 162
575 1189 54 158

1128
4 4
400 941 3 16
305 795 1 9

149 310
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT C/D

2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

4. Inne 95 146 2 7
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 23 637 23 657 67 -956
(IX+X-XI)

Xlll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIl.1. -
Xl.2.)

1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 23 637 23 657 67 -956
XV. Podatek dochodowy 4624 4639 -4 14
a) czesc¢ biezaca 3880 3880
b) czes¢ odroczona 744 759 -4 14

XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)

XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wlasnosci

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 19013 19018 71 -970
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 15 367 -2413
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5 520 922 3035 300

Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) 2,78 -0,79
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stan na stan na stan na
BILANS 30.09.2008 30.06.2008 stan na 30.09.2007
koniec koniec poprz. 31.12.2007 koniec
kwartatu kwartatu koniec roku kwartatu
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok poprz.) (rok poprz.)
Aktywa
I. Aktywa trwate 30 981 33181 5715 4793
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 18 327 19 390 1017 956
- wartos¢ firmy 14 074 14 815
2. Rzeczowe aktywa trwate 11983 12377 3725 3749

3. Naleznosci dlugoterminowe
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje diugoterminowe 455 455
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 455 455
a) w jednostkach powiagzanych, w tym: 455 455
- udziatly lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane metoda praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe

5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 216 959 973 88
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 216 959 973 88
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe 84 866 75 430 16 740 13189
1. Zapasy 8 8 8 9
2. Naleznosci krétkoterminowe 81942 73100 14 468 9009
2.1. Od jednostek powigzanych 51183 51 568
2.2. Od pozostatych jednostek 30 759 21532 14 468 9 009
3. Inwestycje krotkoterminowe 336 224 786 2915
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 336 224 786 2915

a) w jednostkach powiagzanych
b) w pozostatych jednostkach

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 336 224 786 2915

3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 580 2098 1478 1256
Aktywarazem 115 847 108 611 22 455 17 982
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BILANS

Pasywa
I. Kapitat witasny

1

. Kapitat zaktadowy

2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy (wielkos¢
ujemna)

3

©O©oo~NO O A

(wiel

. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna)

. Kapitat zapasowy

. Kapitat z aktualizacji wyceny
. Pozostate kapitaty rezerwowe
. Zysk (strata) z lat ubiegtych

. Zysk (strata) netto

. Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego

kos¢ ujemna)

Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

1

. Rezerwy na zobowigzania

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

a) diugoterminowa
b) krétkoterminowa
1.3. Pozostate rezerwy
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe
. Zobowigzania dlugoterminowe
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek
. Zobowigzania krétkoterminowe
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek
3.3. Fundusze specjalne
. Rozliczenia miedzyokresowe
4.1. Ujemna wartosc firmy
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe

Pasywarazem

Wartos¢ ksiegowa
Liczba akcji
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)

49 421 26 029 5738 -1079
1817 1729 607 607
34 892 30 601 11 438 11 438
-6 306 -6 306 - 1686 -1 686
19018 5 - 4 621
66 426 82 582 16 717 8593
3 364 7145 5754 1158
3 364 7145 5754 1158
3 364 7145 5754 1158
4854 6 789 25 28
2834 2773
2020 4016 25 28
45 618 34 473 10 908 7 357
4 451 3834
41104 30 576 10 871 7311
63 63 37 46
12 590 34175 30 50
12 590 34175 30 50
12 590 34175 30 50
115 847 108 611 22 455 7514
49 421 26 029 5738 -1079
9082 515 8 642 515 3 035 300 3 035 300
5,44 3,01 1,89 -0,36
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Il kwartaty Il kwartaty

Il kwartat narastajaco Rok 2007 narastajaco

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (rok biezacy) (rok biezacy) (rok poprz.) (rok poprz.)
okres od okres od okres od okres od

01.07.2008 01.01.2008 01.01.2007 01.01.2007
do 30.09.2008 do 30.09.2008 do 31.12.2007 do 30.09.2007

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 26 029 5738 10 359 10 359
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedow podstawowych

l.a. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 26 029 5738 10 359 10 359
danych poréwnywalnych
1. Kapitat zakltadowy na poczatek okresu 1729 607 607 607
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwiekszenia (z tytutu) 88 1210
- emisji akcji (wydania udziatow) 88 1210

b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akcji (udziatow)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1817 1817 607 607

2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 30 601 11 438 10 333 10 333
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 4291 23 454 1105 1105
a) zwiekszenia (z tytutu) 4 291 23454 1105 1105

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 4291 23454

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo 1105 1105
minimalng wartos¢)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 34 892 34 892 11438 11438

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.2. Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -6 306 -6 306 -1 686 -1 686
7.1. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 6 306 6 306 1686 1686
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -6 306 -6 306 -1 686 -1 686

8. Wynik netto 19018 19018 -4 621 -970
a) zysk netto
b) strata netto 4621
c) odpisy z zysku

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 49 421 49 421 5738 9389

lll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)
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Il kwartat Il kwartaty Il kwartaty
. . (rok biezacy) narastajaco Il kwartat narastajaco
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH okres od (rok biezacy) (rok poprz.) (rok poprz.)
01.07.2008 okres od okres od okres od
do 01.01.2008 01.07.2007 01.01.2007
30.09.2008 do 30.09.2008 do 30.09.2007 do 30.09.2007
l. Zysk (strata) netto 19013 19018 71 -970
Il. Korekty razem -19 945 -15 376 -3 750 -2 463
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych
metoda praw wlasnosci
2. Amortyzacja 722 1580 205 675
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 15 304 -52 -148
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw -3 780 -2 389 105 -6
7. Zmiana stanu zapasow
8. Zmiana stanu naleznosci -6 408 -45 874 -2 243 -1 451
_9. Zmia_ma stang zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem 10 798 18 968 1870 -1 498
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -21 292 12 035 98 -35
11. Inne korekty 7
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -932 3 642 -3 679 -3 433
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy 22 62 54 158
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 22 62 54 158
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach 22 62 54 158
- odsetki 22 62 54 158
4. Inne wplywy inwestycyjne
Il. Wydatki 1030 8384 141 1055
1. Nabycie wartps’ci niematerialnych i prawnych oraz 1030 7929 141 1055
rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 455
a) w jednostkach powiazanych 455
- nabycie aktywow finansowych 455
b) w pozostatych jednostkach
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1 008 -8 322 -87 -897
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 2423 14 375

1. Wpltywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
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(wszystkie kwoty w tys. jezeli nie zaznaczono inaczej)

2. Kredyty i pozyczki 423 12 375
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 2000 2000
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki 371 10 145 2 10

1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH C/D

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek 334 1350
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego

8. Odsetki 37 366 2 10
9. Inne wydatki finansowe 8 429
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) 2 052 4230 -2 -10
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll+/-B.IlI+/-C.III) 112 -450 -3 768 -4 340
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych, w tym:
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
224 786 6 683 7 255

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 336 336 2915 2915

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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