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1. Podstawowe informacje o Spéice i Grupie Kapitatowej

Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Mediatel (dalej ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest Mediatel Spotka
Akcyjna (zwana dalej ,Spotka”, ,Mediatel”).

siedziba: ul. Bitwy Warszawskiej 1920r. 7A, 02-366 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000045784

Kapitat zaktadowy: 1.816.503 zt

Spétka Mediatel SA jest dynamicznie rozwijajagcym sie niezaleznym dostawca zintegrowanych ustug
telekomunikacyjnych. W wyniku rozwoju poprzez przeprowadzone w pierwszej potowie 2008 roku akwizycje
podmiotéw telekomunikacyjnych, Spétka znaczaco zdywersyfikowata obszar swojej dziatalnosci (poszerzyta
liczbe segmentéw rynkowych oraz zwiekszyta zasieg geograficzny swojej dziatalnosci) co miato réwniez
wptyw na wzbogacenie portfolio produktowego Spotki. Grupa Kapitalowa Mediatel oferuje ustugi
telekomunikacyjne na bazie wtasnej oraz dzierzawionej infrastruktury telekomunikacyjne;.

Podmioty wchodzgce w skiad Grupy Kapitatowej Mediatel (podmioty zalezne)

Mediatel 4B Sp. z o. o. (dawniej e-Tel Polska Sp. z o.0.(,Mediatel 4B”))

Zmiana nazwy spotki oraz adresu siedziby zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w dniu 3.09.2008

siedziba: ul. Bitwy Warszawskiej 1920r. 7A, 02-366 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000007392

Kapitat zaktadowy: 100.000 zt

Data objecia kontroli: 18.02.2008 r.

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego: 100%

Udziat w ogélinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu: 100%

Mediatel 4B $wiadczy ustugi jako operator telekomunikacyjny od 2000 roku. Oferuje kompleksowe
rozwigzania telekomunikacyjne dla firm, obejmujace wysokiej jakosci ustugi gtosowe wraz z ustugami
dodanymi, transmisjg danych oraz ustugi internetowe. Obecnie firma swiadczy swoje ustugi dla klientow
biznesowych na terenie catego kraju. Firma posiada ok. 4 tysiecy klientéw. Spotka jest konsolidowana
metoda petng od dnia 19 lutego 2008 r.

Elterix SA

siedziba: ul. Hutnicza 3, 81-212 Gdynia

sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

KRS 0000020560

Kapitat zaktadowy: 20.075.000 zt

Data objecia kontroli: 20.06.2008 r.

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego: 99,16 %
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Udziat w ogélinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu: 99,16%

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Elterix SA jest dziatalnos¢ telekomunikacyjna w zakresie swiadczenia
ustug potaczen telefonii stacjonarnej oraz dostepu do internetu dla klientéw biznesowych i indywidualnych
oraz hurtowa sprzedaz ustug potaczen telefonii stacjonarnej i komoérkowe;j.

Elterix SA posiada wtasng sie¢ Swiattowodowa, a takze dostepowag sie¢ miedziang i radiowg na terenie
Tréjmiasta. Obecnie Grupa Elterix posiada ok. 18.000 klientéw indywidualnych i 700 Kklientow
instytucjonalnych dla ustug telefonii tradycyjnej lub internetowej. Spotka jest konsolidowana metodg petng
od dnia 20 czerwca 2008 r.

Concept-T Sp. z o.o.

siedziba: ul. Bitwy Warszawskiej 1920r. 7A, 02-366 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

charakter dominac;ji: spotka zalezna posrednio poprzez Elterix SA

KRS 0000137749

Kapitat zaktadowy: 50.000 z

Data objecia kontroli: 20.06.2008 r.

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przez Elterix SA: 100 %
Udziat w ogdlinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przez Elterix SA: 100%

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Concept-T Sp. z 0.0. jest hurtowa wymiana ruchu telekomunikacyjnego.
Concept-T oferuje tez ustugi tanich potaczen miedzynarodowych pod marka Tanifon.

Spétka jest konsolidowana metoda petnag od dnia 20 czerwca 2008 r.

MK Management Sp. z 0. 0. (w przysztosci Mediatel Consulting)

siedziba: ul. Bolestawa Prusa 2, 00-493 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

charakter dominaciji: spotka zalezna posrednio poprzez Elterix SA

KRS KRS 0000284880

Kapitat zaktadowy: 50.000 zt

Data objecia kontroli: 20.06.2008 r.

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przez Elterix SA: 100 %
Udziat w ogélinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przez Elterix SA: 100%.

Spétka MK Management Sp. z 0. 0. na dzien 30 wrzesnia 2008 r. prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na
pozyskiwaniu klientéw hurtowych na rzecz Elterix SA, jednak w najblizszej przysztosci, po przeksztatceniu w
Mediatel Consulting, $Swiadczy¢ bedzie ustugi doradcze w zakresie ustug i ztozonych rozwigzan
informacyjno-komunikacyjnych dla najwiekszych podmiotow gospodarczych. Spétka nie jest konsolidowana
ze wzgledu na nieistotnosc¢ transakcji.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Mediatel w okresie od 01 stycznia 2008 r. do 30 czerwca.2008 r.:

W dniu 18 lutego 2008 Mediatel SA nabyt 100% udziatbw w spétce telekomunikacyjnej Mediatel 4B. Laczna
kwota za nabycie udziatbw w Mediatel 4B Sp. z 0.0. zostata ustalona w wysokosci 100 tys. PLN.
Przedmiotem transakcji byt rowniez wykup wierzytelnosci Mediatel 4B od Telekom Austria Beteiligungen
GmbH wynoszacych na dzieh transakcji 32.946 tys. PLN za kwote 2.350 tys. EUR pfatnej gotéwka oraz
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3.000 tys. PLN, w zamian za co spétka pod firmg Weiss-Tessbach Ges.m.b.H wskazana przez Telekom
Austria otrzymata 300.000 akcji imiennych Mediatel serii F. Sprawozdania finansowe spétki Mediatel 4B sg
konsolidowane od 19 lutego 2008 r. w ramach Grupy Kapitatowej Mediatel SA.

Potaczenie Mediatel SA (Spoétka Przejmujgca) z Elterix Holding Sp. z o0.0. (Spotka Przejmowana)
zarejestrowane w dniu 20 czerwca 2008 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy. Potaczenie
nastapito w sposéb okreslony w art. 492 §1 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych, przez przeniesienie catego
majtku Spétki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
Spétki Przejmujacej poprzez nowa emisje 3.921.715 akcji na okaziciela serii H, ktére Spoétka Przejmujaca
wydata wspolnikom Spéiki Przejmowanej (taczenie sie przez przejecie).

Grupa Mediatel rozliczyta przejecie spéiki Elterix Holding Sp. z 0.0. wraz ze sp6tkg bezposrednio zalezng
Elterix SA oraz posrednio zalezng Concept-T Sp. z 0.0. metodg nabycia i konsoliduje sprawozdania
finansowe od dnia 20 czerwca 2008 r.

2. Wybrane dane finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2008 r. i 30 czerwca 2007 r.
Informacje zawarte w tabeli powinny by¢ czytane razem z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien 30 czerwca 2008 r.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego rachunku
przeptywow pienieznych zostaty przeliczone po kursie 3,4776 zitotych za 1 euro, stanowigcym S$rednia
arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu obrotowego (od 01 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.). Wybrane dane finansowe ze
skonsolidowanego bilansu zostaty przeliczone po kursie 3,3542 ztotych za 1 euro (kurs NBP z dnia 30
czerwca 2008 r.).
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30 czerwca 2008 r. 30 czerwca 2008 r. 30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2007 r.

PLN EUR PLN EUR
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 62 080 17 851 22087 5739
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2 501 719 (1114) (289)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1908 549 (1 023) (266)
Zysk (strata) netto 1 894 545 (1041) (270)
Skonsolidowany rachunek przeptywoéw
pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 12810 3684 246 64
Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej (15 535) (4 467) (810) (210)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowe;j 4182 1203 (8) (2)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto srodkéw
pienigznych i ich ekwiwalentow 1457 419 (572) (149)
Skonsolidowany bilans
Aktywa, razem 83 055 24 761 19675 5225
Zobowigzania dtugoterminowe 4 521 1348 37 10
Zobowigzania krétkoterminowe 39 530 11 785 9226 2 450
Kapitat wtasny 27918 8 323 9318 2474
Kapitat podstawowy 1729 515 607 161
Liczba akeji (w szt.) 3858 766 3 858 766 3035 300 3035300
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt /
EUR) 0,49 0,14 (0,34) (0,09)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /
EUR) 7,23 1,88 3,07 0,82

3. Informacje okreslone w przepisach

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Mediatel SA za okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz tacznie zasadami rachunkowosci
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej). Niektore jednostki Grupy (nabyte w 2008 roku) jak i Spotka
Dominujagca prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami okreslonymi przez Ustawe o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami (,Polskie Standardy Rachunkowosci”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek
Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.
Rok obrotowy Spétki trwa od 1 stycznia do 31 grudnia.

4. Wazniejsze wydarzenia majace wptyw na dziatalnos¢ Grupy

W | potroczu 2008 Spétka koncentrowata sie w pierwszym etapie na fuzjach i przejeciach innych podmiotow
z branzy telekomunikacyjnej, w dalszej perspektywie na integracji i restrukturyzacji nabytych podmiotow,
przy rownoczesnej intensyfikacji dziatan w zakresie hurtowej sprzedazy ustug telekomunikacyjnych oraz
uruchomieniu dziatalnosci operacyjnej i sprzedazy ustug telekomunikacyjnych na terenie catej Polski.
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Wazniejsze wydarzenia, ktére miaty wptyw na dziatalnos¢ spéiki :

Nabycie 100% udziatow w kapitale zakfadowym spotki eTel Polska Sp. z o. o. (obecnie Mediatel 4B
Sp.zo.0.)

18 lutego 2008 roku Mediatel SA nabyt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym sp6tki Mediatel 4B, w oparciu
0 umowe sprzedazy udziatow z dnia 20 grudnia 2007 r. zawartej przez Mediatel SA z Telekom Austria
Beteiligungen GmbH. 200 sztuk udziatdw stanowigcych 100 % udziatéw spotki Mediatel 4B zostaty
zakupione za kwote 27.500 euro, ponadto nastgpito przejecie wierzytelnosci wobec Mediatel 4B Sp. z o.o.
przystugujacych Telekom Austria Beteiligungen GmbH za kwote 2.322.500 euro, co facznie stanowi wartos¢
2.350.000 euro oraz za akcje o wartosci 3 min PLN dla Telekom Austria Beteiligungen GmbH lub dla firmy
wskazanej przez Telekom Austria Beteiligungen GmbH. Transakcja zostata w catosci sfinansowana ze
srodkéw witasnych oraz $rodkéw pozyskanych na podstawie umowy pozyczki zawartej w dniu 18 lutego
2008 roku pomiedzy Mediatel SA a Elterix SA oraz spotka Concept-T Sp. z 0.0. Umowa pozyczki w kwocie
3.702 tys. zt zabezpieczona zostata zastawem rejestrowym na 102 udziatach w kapitale zaktadowym spétki
eTel Polska Sp. z 0.0. stanowiacych 51% jej kapitatu zaktadowego na rzecz Elterix SA oraz spotki Concept-T
Sp. z 0.0. Postanowienie o rejestracji przez sad zastawu rejestrowego na tacznie 102 udziatach w kapitale
zaktadowym eTel Polska zostato wydane w dniu 25 marca 2008 roku. Zarzad Spétki ocenia, ze Mediatel 4B
przyczyni sie do zwiekszenia skali dziatalnosci Mediatel SA w zakresie sprzedazy ustug telekomunikacyjnych
do klientéw instytucjonalnych, co jest zgodne z przedstawiong strategia spoétki oraz zapewni redukcje
kosztéw zwigzanych z wykorzystaniem infrastruktury telekomunikacyjne;j.

Nabycie wybranych sktadnikow przedsiebiorstwa spotki Premium Internet SA

19 marca 2008 roku GK Mediatel SA nabyta od Premium Internet SA wybrane sktadniki przedsiebiorstwa
spotki Premium Internet SA, ktére obejmujg prawa i obowiazki z umoéw oraz inne prawa i rzeczy ruchome
wchodzace w skitad przedsiebiorstwa Premium Internet SA zwigzane 2z obstugg terminacji
miedzynarodowego ruchu telekomunikacyjnego przychodzacego (.international voice termination”) tj.: (i)
infrastruktura telekomunikacyjna, (ii) oprogramowanie oraz pozostata infrastruktura, (i) umowy z
kontrahentami za taczng kwote 10.400 tys. PLN powiekszong o nalezny podatek. Zrodtlem finansowania
nabytych aktywow sa srodki wtasne Spétki, emisja 440 tys. akcji na okaziciela Mediatel SA o wartosci
nominalnej 0,20 PLN za jedng akcje, za cene emisyjng rowng 10 PLN dla Premium Internet SA oraz $rodki
pozyskane na podstawie umow pozyczek zawartych w okresie od 14 do 17 marca 2008 roku pomiedzy
Mediatel SA a spdtkg Concept-T Sp. z 0.0. oraz Elterix SA Poprzez nabycie wydzielonych sktadnikéw
przedsiebiorstwa Premium Internet S.A, Mediatel uzyskat dostep do punktow styku z ponad 100
miedzynarodowymi operatorami telekomunikacyjnymi. Pozyskane w ramach powyzszej transakcji elementy
przyblizajg Mediatel SA do zajecia czotowej w kraju pozycji na rynku hurtowego handlu ruchem
telekomunikacyjnym.

Pofaczenie z Elterix Holding Sp. z o.0.

Potaczenie spétek Mediatel S.A z Elterix Holding Sp. z 0.0. nastapito w dniu 20 czerwca 2008 r., to jest w
dniu wpisania potaczenia do rejestru wtasciwego wedtug siedziby Mediatel SA jako spotki przejmujace;,
zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH przez przeniesienie catego majatku spotki przejetej (Elterix Holding Sp. z
0.0.) na spoétke przejmujaca (Mediatel SA) z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki
przejmujacej poprzez nowg emisje 3 921 715 (trzy miliony dziewieCset dwadziescia jeden tysiecy siedemset
pietnascie) akcji na okaziciela serii H, ktére spotka przejmujaca wydata wspdlnikowi spétki przejetej (faczenie
sie przez przejecie). Potaczenie ww. spétek zostato dokonane na warunkach okreslonych w Planie
Potaczenia z dnia 31 marca 2008 r. W zwigzku z rejestracjq potaczenia zostato zarejestrowane
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 784.343,00 zi. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spéiki, kapitat zaktadowy wynosit 1.728.503,00 zi, ogdlna liczba gtosédw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych akcji Spétki po rejestracji wynosita 8.642.515. Potaczenie spétek umocnito
konkurencyjnos¢ oferty Spotki oraz jej pozycje na dotychczasowych rynkach jako niezaleznego dostawcy
zintegrowanych ustug telekomunikacyjnych. Potaczenie z Elterix Holding Sp. z 0.0. w znaczacym stopniu
wzmocnito pozycje GK Mediatel SA na rynku klientéw korporacyjnych, przyczynito sie do zdobycia nowych
kompetencji w celu wejscia na rynek klientéw indywidualnych oraz w przysziosci spowoduje osiggniecie
efektu synergii, w wyniku ktérego nastgpi obnizenie kosztow dziatalnosci potaczonego podmiotu przy
jednoczesnym wzroscie tacznych obrotéw i zyskéw.



Grupa Kapitalowa Mediatel SA
SPRAWOZDANIE z DZIALALNOSCI

na dzien i za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 r.
(wszystkie kwoty w tys. jezeli nie zaznaczono inaczej)

Rozbudowa systemow komutacyjnych i teletransmisyjnych

— W pierwszym pétroczu 2008 Spétka dokonata zakupu systemu bilingowego hlPer dla obstugi klientow
indywidualnych w celu podniesienia jakosci $wiadczonych ustug. Wartos¢ projektu wyniosta 405 tys. zt.

— Mediatel zakupit centrale telefoniczne LT 5ESS o sumarycznej liczbie portéw E1 wynoszacej 1160,
dalsza rozbudowa centrali o 2020 portdbw E1 nastgpita przez kolejne zakupy centrali. Efektem tej
inwestycji jest zwiekszenie zasobdéw telekomunikacyjnych w celu obstugi wiekszej ilosci hurtowego ruchu
telekomunikacyjnego, oraz realizacji ustug dostepu bezposredniego ISDN dla klientow biznesowych
koncowych. Dokonano réwniez zakupu dodatkowych urzadzen teletransmisyjnych. Zwiekszone zasoby
umozliwiajg rowniez realokacje platform komutacyjnych i integracje poszczegélnych sieci pozyskanych
wraz z nabyciem skfadnikow majatkowych Premium Internet i spétki Mediatel 4B Sp. z 0.0. Wartos¢
inwestycji wyniosta 2.065 tys. zi.

Zawarcie umowy najmu

W dniu 30 kwietnia 2008 r. zostata podpisana umowa najmu pomiedzy Spétka a Europolis Bitwy
Warszawskiej Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Wynajmujacy) w zwigzku z najmem pomieszczen
biurowych w budynku Business Center Bitwy Warszawskiej, przy ul. Bitwy Warszawskiej 1920 nr 7 w
Warszawie, o tgcznej powierzchni 1281 m kw. W/w lokal jest miejscem nowej siedziby Spotki oraz spétek
wchodzacych i majacych wejs¢ w sktad Grupy Kapitatowej Mediatel.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego - emisja akcji serii F i G

10 marca 2008 roku Zarzad Spétki Mediatel SA podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki
w ramach kapitatu docelowego z kwoty 607.060 zt do kwoty 944.160 zt, to jest o kwote 337.100 zt w drodze
emisji z wytaczeniem prawa poboru akcji imiennych serii F i G, zamienione nastepnie z akcji zwyktych
imiennych na akcje zwykte na okaziciela uchwatg nr 26 ZWZ Mediatel SA z dnia 24 czerwca 2008 roku. Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
dniu 23 kwietnia 2008 r. zrejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Mediatel SA w drodze emisji akcji
imiennych serii F i G Spotki oraz o zwigzanej z tym zmianie Statutu Spétki. W wyniku tego wysokos$¢ kapitatu
zaktadowego po rejestracji wynosi 944.160,00 zt i dzieli sie na 4.720.800 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt
kazda. Ogoélna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Mediatel SA akcji po
zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego wynosi 4.720.800 gtosow.

5. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w pétrocznym
sprawozdaniu finansowym

Przychody uzyskane w | pétroczu 2008 wyniosty 62.080 tys. ztotych i wzosty w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym o 281%, co w gtéwnej mierze byto skutkiem nabycia spotek przez Mediatel, zwiekszenia
wolumenu ustug w zakresie hurtowej wymiany ruchu telekomunikacyjnego przez zakup wydzielonej
dziatalnosci Premium Internet.

Zysk Spotki na dziatalnosci operacyjnej osiagnat wartos¢ 1.894 tys. zt. Catkowita amortyzacja za | pétrocze
2008 r. wyniosta 1.357 tys. zt., tak wiec EBITDA (zysk operacyjny) wyniést 3 858 tys. ztotych.

6. Informacje o podstawowych produktach i rynkach zbytu

Informacje o podstawowych produktach

W ramach podstawowej dziatalnosci Grupa Mediatel $wiadczy ustugi telekomunikacyjne oferowane do
klientéw indywidualnych, biznesowych oraz do operatorow telekomunikacyjnych.
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W ramach ustug telefonicznych, Grupa wyrdznia nastepujace ustugi telekomunikacyjne:

w dostepie posrednim (Prefiks, WLR),

w dostepie bezposrednim (dostep ISDN),

linie analogowe,

linie ISDN BRA (2B+D),

telefonia internetowa (VolP),

przedptacone ustugi tanich potaczen (karty ,zdrapki”).

O O 0O O O O

W ramach ustug dostepu do Internetu:

o tacza symetryczne oraz asymetryczne w oparciu o dostep ADSL,
o dostep staty,
o dostep wdzwaniany (dial-up).

Jak rowniez ustugi centrum kolokacyjnego oraz ustugi hurtowej germinacji potaczen telefonicznych.

W ramach ustug dodatkowych Grupa oferuje: konta e-mail, Strony www, serwery wirtualne, Billing Online,
Click2Call dla Firm, Click2Call dla Partneréw, eFON Add-on, Cobranding.

Grupa Kapitatowa Mediatel posiada punkty styku umozliwiajace $wiadczenie ustug szerokopasmowego
dostepu do Internetu (ADSL) w oparciu infrastrukture dostepowg TP SA w modelu BSA (Bit Stream Access).
W lipcu 2008 roku do oferty Grupy Mediatel weszlty ustugi telefonii komorkowej realizowane w oparciu o
model MVNO pod marka Telepin Mobi. Ustugi te sa skierowane do grup etnicznych i obcokrajowcow z
dtugookresowym terminem pobytu w Polsce, wykonujacych duzg ilos¢ potaczen miedzynarodowych. Sg to
ustugi telefonii mobilnej typu przedptaconego.

Oferta hurtowej transmisji gtosu skierowana jest do operatorédw telekomunikacyjnych krajowych i
zagranicznych. Ustugi gtosowe dla operatoréw majg na celu zapewni¢ wymiane ruchu w wolumenach
hurtowych do dowolnego operatora w kraju lub za granica. Ustugi realizowane sg w oparciu o wtasne
centrale, ponad 100 punktéw styku z sieciami innych operatoréw (m.in. we Frankfurcie nad Mennem i
Nowym Jorku) oraz umowy miedzyoperatorskie z TP SA i innymi operatorami.

Dziatalnos¢ na rynku klientéw biznesowych jest zorganizowana obecnie gtéwnie w oparciu o spotke zalezng
Mediatel 4B. Dotychczasowa sprzedaz na rynku biznesowym byta realizowana réwniez przez spotki Elterix
SA i Mediatel SA, jednak w chwili obecnej trwajg prace konsolidacyjne majace na celu likwidacje tego
rodzaju dziatalnosci w ww. spétkach i przeniesienie tych aktywnosci do spétki Mediatel 4B.

Dziatalnos¢ na rynku klientéw indywidualnych jest zorganizowana w oparciu o spétke zalezng Elterix SA
oraz Mediatel. W ramach dziatalnosci oferowane sg ustugi telefoniczne, ustugi internetowe oraz ustugi
telefonii IP.

Dziatalnos¢ w segmencie operatorskim stanowi obecnie najwieksza czes¢ sprzedazy Grupy Kapitatowe;j
Mediatel. W ramach dziatalnosci hurtowej sprzedazy ustug gtosowych do operatorow Mediatel SA zajmuje
jedng z czotowych pozycji na tym rynku. Oferta hurtowej transmisji gtosu i zakanczania potaczen
telefonicznych w sieciach operatoréw skierowana jest do operatorow telekomunikacyjnych krajowych i
zagranicznych. Ustugi gtosowe dla operatoréw majg na celu zapewni¢ wymiane ruchu w wolumenach
hurtowych do dowolnego operatora w kraju lub za granica.

W ramach szeroko zakrojonej wspétpracy z innymi operatorami krajowymi i zagranicznymi Mediatel SA
oferuje mozliwos¢é przyjmowania i tranzytowania telekomunikacyjnego ruchu gtosowego do sieci
stacjonarnych, komoérkowych oraz ruchu miedzynarodowego. Dzieki rozlegtej wspétpracy z operatorami
krajowymi i zagranicznymi Mediatel posiada ok. 100 uméw handlowych oraz ponad 160 punktow styku sieci
zarbwno w kraju, jaki i za granica, zapewniajacych korzystne mozliwosci swiadczenia ustug.

Ustuga jest realizowana w oparciu o wtasne centrale, punkty styku z sieciami innych operatorow (m.in. we
Frankfurcie nad Mennem i Nowym Jorku) oraz umowy miedzyoperatorskie z TP SA i innymi operatorami
krajowymi.

Przychody ze sprzedazy Mediatel SA to w gtéwnej mierze sprzedaz ustug telekomunikacyjnych hurtowych,
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nastepnie ustug gtosowych potaczen telekomunikacyjnych, ustug komutowanego i statego dostepu do
Internetu oraz ustug informatycznych zwigzanych z obstuga sieci Internet. Gtbwnym zrédtem przychodoéw ze
sprzedazy Spotki sg ustugi, w tym przede wszystkim ustugi telekomunikacyjne.

Przychody Grupy Mediatel w podziale na rodzaje dziatalnosci wygladajg nastepujaco:

okres do okres do
30.06.2008 30.06.2007 % zmiany
PLN PLN
Przychody ze sprzedazy towarow 518 8
Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych 61121 21779 281%
Przychody ze sprzedazy ustug internetowych 441 300 147%
62 080 22 087 281%

Wzrost przychoddéw z ustug telekomunikacyjnych jest realizacja przyjetej w pazdzierniku 2007 roku nowe;j
strategii Spétki zakiadajacej wzrost przychoddéw w zakresie wspOtpracy z operatorami zagranicznymi i
krajowymi.

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych przez Spoétke polega na generowaniu strumienia informagii
kierowanego z sieci Mediatel do sieci innych odbiorcéw. Stad gtdwnymi kosztami z dziatalnosci Spotek
nalezacych do grupy sa:

- koszty terminaciji ruchu telefonicznego do sieci zewnetrznych,
- koszty zwigzane z administracjq i utrzymaniem infrastruktury telekomunikacyjne;j.

Charakter i specyfika zawieranych przez Spétki nalezace do Grupy umoéw z odbiorcami ustug sprawia, iz
pomimo znacznego udziatu niewielkiej grupy odbiorcow w przychodach realizowanych przez Spotke,
prowadzona przez nig dziatalno$¢ gospodarcza nie moze by¢ uznana za uzalezniong od odbiorcow, z
ktérymi zawarto umowy.

39% przychoddéw telekomunikacyjnych stanowig przychody uzyskiwane od podmiotéw, ktoére dostarczajg
wiecej niz 10 % catosci przychodéw. Natomiast koszty ponoszone na rzecz dostawcédw ustug, ktérych udziat
osigga co najmniej 10% kosztéw Mediatel stanowi 47% kosztow.

Z wymienionymi podmiotami na dzien 30 czerwca 2008 r. nie wystepowaty zwigzki kapitatowe, a wspotpraca
odbywata sie na podstawie zawartych umow w oparciu o przepisy obowigzujgcego prawa.

Przychody ze sprzedazy w podziale na poszczegdlne rynki zbytu:
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okres do okres do 30.06.2007

30.06.2008
PLN PLN

Przychody ze sprzedazy w kraju 38 291 22 074

Przychody ze sprzedazy za granice: 23789 13
Niemcy 1 031
Szwaijcaria 1173

USA 17 202 13
Holandia 2471
Irlandia 362
totwa 515
Wielka Brytania 411
Witochy 383
Dania 121
Rosja 60
Belgia 36
Hiszpania 24

62 080 22 087

Ze wzgledu na charakter $wiadczonych ustug w Grupie Mediatel (potaczenia telefoniczne, ustugi wirtualne)
nie mozna jednoznacznie (poza odbiorcami zagranicznymi) wyszczegdlni¢ struktury geograficznej
sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy w Grupie realizowane sa w réwnym stopniu ze sprzedazy ruchu
telekomunikacyjnego realizowanego w Polsce jak i innych krajach europejskich. Istotng grupe przychodoéw
stanowi sprzedaz ruchu telekomunikacyjnego realizowanego w USA.

7. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku
Na osiagniety wynik finansowy Grupy Mediatel SA wptynety nastepujace czynniki:
1. Wozrost sprzedazy w podstawowym segmencie tj. hurtowej wymiany ruchu telekomunikacyjnego,

2. Potaczenie z Elterix Holding Sp. z 0.0., co w znaczacym stopniu wzmochito pozycje GK Mediatel SA na
rynku klientéw korporacyjnych, przyczynito sie do zdobycia nowych kompetencji w celu wejscia na
rynek klientdéw indywidualnych oraz w przysztosci spowoduje osiagniecie efektu synergii, w wyniku
ktérego nastgpi obnizenie kosztéw dziatalnosci potaczonego podmiotu przy jednoczesnym wzroscie
tacznych obrotéw i zyskow;

3. Petna realizacja przejecia Mediatel 4B Sp. z 0.0. (dawniej eTel Polska Sp. z 0.0.), ktére wptyneto na
wzrost przychoddw w sektorze klientdéw biznesowych,

4. Zmiana kursu walut, zarbwno EUR jak i USD co negatywnie wptyneto na wysokos$¢ marzy z wymiany
ruchu,

5. Przejecie wydzielonych aktywéw Premium Internet SA co wptyneto na wzrost przychodéw w sektorze
operatorow oraz zwiekszenie bazy klientéw hurtowych do ponad 100,

6. Wydatki operacyjne oraz finansowe zwigzane z finalizacja zakupu Mediatel 4B, wybranych sktadnikow
Premium Internet SA oraz Elterix Holding Sp. z o0.0.,

7. Wozrost liczby klientow biznesowych do 5.000 na koniec czerwca 2008 r.

Znaczny wzrost sumy bilansowej wynika przede wszystkim z przeprowadzonych transakcji zakupu udziatéw i
wierzytelnosci w Mediatel 4B Sp. z 0.0. oraz wybranych sktadnikow Premium Internet SA.

13



Grupa Kapitalowa Mediatel SA
SPRAWOZDANIE z DZIALALNOSCI

na dzien i za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 r.
(wszystkie kwoty w tys. jezeli nie zaznaczono inaczej)

W perspektywie roku 2008 Spotka widzi dalsze szanse szybkiego wzrostu przychodéw jak réwniez poprawe
wynikéw finansowych, ktére w 2007 roku obcigzone byty kwotami wynikajacymi ze zdarzen wystepujacych w

poprzednich okresach. Dynamiczny wzrost rentownosci bedzie w najblizszych kwartatach efektem
konsekwentnie realizowanej strategii Spétki, ktérej zatozeniem jest rozwdj poprzez akwizycje, dbatos¢ o
kosztowa strone dziatalnosci Spétki oraz osiaggniecie synergii wynikajacych z przejmowania podmiotow.

Sytuacje finansowa Spétki nalezy okresli¢ jako dobra. Spétka na biezaco pokrywa faktyczne zobowigzania
wynikajace z umow oraz decyzji administracyjnych wobec swoich kontrahentéw, nie posiada réwniez
zadnych zalegtosci w stosunku do Skarbu Panstwa.

8. Perspektywy rozwoju dzialalnosci Grupy oraz charakterystyka wpltywu zewnetrznych i
wewnetrznych czynnikdw na rozwoj

W roku obrotowym 2008 celem Spétki jest rozwoj w poszczegdlnych aspektach dziatalnosci :

1. Zajecie czotowej pozycji w segmencie hurtowej sprzedazy ustug telekomunikacyjnych poprzez:
a) wzrost organiczny
b) fuzje i przejecia
C) poszerzenie wspétpracy z operatorami zagranicznymi

2. Zbudowanie istotnej pozycji na rynku ustug telekomunikacyjnych dla matych i srednich firm poprzez
koncentracje na wysokiej klasy obstudze klienta.

Stworzenie unikalnej oferty ustug gtosowych dla duzych korporacji.
Rozwiniecie dziatalnosci operacyjnej i sprzedazowej na rynku odbiorcow indywidualnych.

Konsumpcja synergii wynikajacych z przeje¢ innych spotek telekomunikacyjnych

Oprécz integracji nabytych w | potroczu 2008 podmiotéw, w chwili obecnej trwajg prace nad poszerzeniem
dziatalnosci hurtowej Spoétki. W tym celu Mediatel SA poszukuje kolejnych celéw akwizycyjnych w
nastepujacych obszarach:

- operator hurtowej terminacji ustug gtosowych dziatajacy na rynku Europy Zachodniej,

- operatorzy na Ukrainie (réwniez prowadzacy dziatalnos¢ detaliczna).

W celu zdobycia pozycji na rynku klientéw indywidualnych Mediatel poszukuje celu akwizycyjnego w postaci
podmiotu posiadajacego :

- dobrg baze klientéw i ugruntowana pozycje rynkowa,

- rozbudowang sie¢ sprzedazy,

- unikalne ustugi.

Perspektywy rozwoju Grupy uwarunkowane sa miedzy innymi nastepujgcymi czynnikami:

a) czynniki zewnetrzne:

- postepujaca liberalizacja rynku telekomunikacyjnego,

- konkurencja ze strony operatoréw stacjonarnych i komérkowych, skutkujgca spadkiem cen ustug i
marz,

- pojemnosc¢ rynku telekomunikacyjnego w Polsce,

- mozliwosci techniczne $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w oparciu o zasoby innych
operatorow (BSA, WLR, LLU, MVNQO, itp.),

- dziatalno$¢ regulacyjna UKE,

- warunki wptywajace na swiadczenie ustug eksportowych, np. kursy walut, przepisy VAT.

b) czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy:
- wykorzystanie wtasnej infrastruktury w prowadzeniu dziatalnosci,
- wlasciwe rozpoznanie rynku telekomunikacyjnego i szybkie reagowanie na zmiany,
- dywersyfikacja zrodet przychoddéw, czyli uczestnictwo w kilku segmentach rynkowych z szerokim
portfolio produktowym,
- zwiekszenie zasiegu geograficznego dziatalnosci,
- uruchomienie nowych linii biznesowych lub nowych produktéw w ramach linii juz istniejacych.
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Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej Mediatel SA do konca 2008 roku:

- wzrost przychodéw w segmencie klientobw korporacyjnych oraz efekty synergii powstate w wyniku
nabycia przez Mediatel SA 100 % udziatéw w kapitale Mediatel 4B Polska Sp. z 0.0.;

- potaczenie z Elterix Holding Sp. z 0.0., ktére oprécz istotnego zwiekszenia przychoddéw z dziatalnosci
hurtowej w znaczacym stopniu wzmocni pozycje powstatej Grupy Kapitatowej Mediatel SA na rynku
klientéw korporacyjnych, przyczyni sie do zdobycia nowych kompetencji w celu wejscia na rynek
klientéw indywidualnych.

- wzrost wolumenu ruchu telekomunikacyjnego hurtowego na bazie nabytych wydzielonych sktadnikow
przedsiebiorstwa Premium Internet SA, dzieki czemu Spétka uzyskata dostep do ponad 100 punktow
styku z operatorami telekomunikacyjnymi w kraju i za granica;

- redukcja kosztdéw wynikajaca z efektow synergii oraz optymalizacji infrastruktury telekomunikacyjnej
wchodzacej w sktad potaczonych Spotek;

- wzrost tempa pozyskiwania klientéw na ustugi gtosowe swiadczone na bazie WLR (Wholesale Line
Rental) i w technologii VolIP (Voice over Internet Protocol) przy wykorzystaniu baz klienckich, jak réwniez
platform technicznych potaczonych spétek;

- poszerzanie zakresu hurtowego dostepu do abonamentu (WLR) na teren catego kraju;

- uruchomienie nowych ustug dla klientéw detalicznych.

9. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walut

Przychody realizowane w walutach obcych stanowig istotny udziat w przychodach Grupy. Zgodnie ze
strategig umacniania pozycji na miedzynarodowym rynku hurtowym moze on w przysziosci wzrosngé. W
pierwszym poétroczu 2008 roku przychody realizowane byty w PLN (61%), EUR (11%) oraz USD (28%).

Spétka jako eksporter ustug jest narazona na spadek kurséw walut w stosunku do PLN. Umocnienie kursu
ztotego ma negatywny wplyw na poziom realizowanych przychodéw i marz. Charakterystyka swiadczonych
ustug, ktére swiadczone sg w sposéb ciagly z mozliwoscig elastycznej zmiany cen powoduje, ze ryzyko
poniesienia strat w zwigzku z nagtg zmiang kursu jest ograniczone. W dtugim okresie poziomy cen podlegaja
odpowiednim dostosowaniom ograniczajgac ryzyko ponoszenia strat.

Dodatkowo Spoétka dazy do zmiany struktury kosztow w taki sposdb, by zwiekszyé udziat kosztow
realizowanych w walutach obcych, co w naturalny spos6b ograniczy wptyw zmian kurséw walut na wyniki.
Mozliwe jest rowniez zastosowanie transakcji walutowych zabezpieczajacych poziom kursu walutowego.

Ryzyko wynikajace ze zmiany Prawa telekomunikacyjnego

Obecne Prawo Telekomunikacyjne zawiera przepisy zgodne z nowym pakietem dyrektyw UE w dziedzinie
telekomunikacji. Obecne Prawo Telekomunikacyjne weszto w zycie w dniu 3 wrzesnia 2004 r. z wyjgtkiem
niektérych przepiséw, ktére weszty w zycie w dniu 1 stycznia 2005 r.

Zgodnie z Prawem Telekomunikacyjnym kazdy operator publicznej sieci telekomunikacyjnej zobowigzany
jest do prowadzenia negocjacji w sprawie zawarcia umowy o dostepie telekomunikacyjnym na wniosek
innego przedsiebiorcy telekomunikacyjnego. Prezes UKE bedzie jednak upowazniony do rozstrzygniecia
sporu stron negocjacji w drodze decyzji administracyjnej, ktéra zastgpi umowe w tym przedmiocie jedynie
wowczas, gdy jedng z negocjujacych stron bedzie operator publicznej sieci telekomunikacyjnej zobowigzany
do zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego. Nalezy podkresli€, ze Spotka wspétpracuje obecnie z
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wiekszoscig najwiekszych operatoréw na rynku i wypracowata w ciggu wielu lat dobre relacje zapewniajace
diugoterminowy rozwo;.

Ryzyko zmian zwigzane jest rowniez z procesem implementacji dyrektyw unijnych w polskim porzadku
prawnym w zakresie dotyczacym telekomunikacji. Ma to przede wszytskim zwigzek z dziatalnoscig Urzedu
Komunikacji Elektronicznej, skutecznosci jego dziatania i egzekwowania swoich decyzji administracyjnych
dotyczacych wspotpracy miedzyoperatorskiej. Bezposrednio na dziatalnos¢ Spotki wptywa ryzyko zwiazane z
dziatalnoscia na podstawie decyzji administracyjnych ze wzgledu na mozliwos¢ wystapienia roznic
interpretacji przepiséw, nieskutecznos¢ wdrozenia decyzji oraz zaskarzenia decyzji przez Telekomunikacje
Polskg SA. Nalezy podkresli¢, ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i narazeni sg na nie
wszyscy operatorzy alternatywni dziatajgcy na rynku.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilno$ci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niespdjnosc oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa, w szczegdlnosci prawa
podatkowego, pociggaja za sobg ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Spoétka prowadzi
dziatalnos¢. W potaczeniu ze stosunkowo diugim okresem przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz
natychmiastowa wykonalnoscia decyzji wydawanych przez organy podatkowe, okolicznosci te moga mie¢
negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki oraz sytuacje finansowa Spétki.

Ryzyko uzaleznienia od infrastruktury telekomunikacyjnej innych operatorow

Zdaniem Zarzadu ryzykiem w przedmiotowym zakresie, na jakie narazona jest Spoétka, stanowi prowadzenie
dziatalnosci telekomunikacyjnej w oparciu o sie¢ Telekomunikacji Polskiej SA oraz innych operatorow
infrastrukturalnych. Awarie lub nieprawidiowe ustawienia central moga powodowac¢ utrudnienia w
Swiadczeniu ustug przez Spotki. Moze to prowadzi¢ do utraty zaufania klientbw, mimo obiektywnych
przyczyn nieprawidtowosci funkcjonowania ustug lezacych po stronie innego.

Zarzad dywersyfikuje ryzyko poprzez zdublowanie elementow sieci i wprowadzanie procedury na wypadek
wystgpienia zdarzen problemowych w sieci.

Ryzyko zatrudnienia i utrzymania pracownikdw

Ewentualne odejscie pracownikéw mogtoby spowodowaé, ze tempo rozwoju Spotki bedzie wolniejsze niz
przewidywane. Potencjalny niedob6r sity roboczej mogiby przetozy¢ sie na wzrost kosztow pozyskania
pracownikow. Aby zapobiec odptywowi wykwalifikowanej kadry, przedsigbiorcy zwiekszajg poziom
wynagrodzen, co wptywa na poziom kosztéw. Ponadto, ryzyko odejscia pracownikéw ograniczane jest
poprzez aktywng polityke personalng. Sktada sie na nig zaréwno wdrazanie motywacyjnych systemow
wynagrodzen, jak i umozliwianie pracownikom awansu zawodowego. Szeroko dostepne sg takze
ré6znorodne kursy i szkolenia wewnetrzne oraz zewnetrzne.

Ryzyko zwigzane z istotnymi postepowaniami sgdowymi

Wobec trwajacych negocjacji z TP SA zwigzanych z nieuregulowaniem kwestii rozliczen pomiedzy stronami
dla uwzglednienia ich potencjalnego wptywu na wynik Spoftki, zostaly stworzone rezerwy na sporne
zobowigzania w wysoko$ci PLN 3.909 tys zt. W zwigzku z powyzszymi dziataniami strata netto w 2007 r.
wyniosta PLN 4.621 tys. Z. Nalezy podkresli¢, iz Zarzad Spétki kontynuuje aktywne dziatania negocjacyjne
majace na celu jak najszybsze rozwigzanie wszystkich spornych kwestii rozliczerh z kontrahentami, w tym
przede wszystkim z TP SA, a takze podejmuje wszelkie kroki prawne w celu ochrony intereséw Spotki.
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10. Znaczace umowy zawarte przez Grupe Kapitatlowa Mediatel w okresie sprawozdawczym

Znaczace umowy zawarte przez Spétki nalezace do Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym zostaty
opisane w pkt. 4.

11. Powiazania organizacyjne lub kapitalowe Mediatel

Podmiotem dominujacym Mediatel SA jest spétka Rasting Limited z siedzibg na Cyprze, posiadajaca
56,20% akcji, co uprawnia do tylu samo gtoséw na WZA. Jednym ze wspolnikéw spotki Rasting Limited jest
pan Mirostaw Janisiewicz, ktory posiada 50 % udziatéw i jest jednoczesnie Czionkiem Rady Nadzorczej
Mediatel.

Mediatel SA jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Mediatel SA, ktdéra funkcjonuje od lutego 2008.
18 lutego 2008 r. Mediatel SA nabyt 100% udziatéw spétki Mediatel 4B, ktdre zostaty sfinansowane w wyniku
emisji 300.000 akc;ji serii F, ze srodkéw wlasnych oraz z srodkéw pochodzacych z zaciagnietych pozyczek.
W zamian za wkiad niepieniezny w postaci 30% udziatéw w Elterix Holding Sp. z 0.0. Spotka wyemitowata
1.385.500 akgcji imiennych Serii G. Po rejestracji w dniu 20 czerwca 2008 r. potaczenia Mediatel SA z Elterix
Holding Sp. z 0.0. Emitent stat sie jednostkgq dominujaca wobec Elterix SA, w ktérej posiadat na dzien 30
czerwca 2008 r. udziat stanowigcy 99,16% kapitatu zaktadowego. Poprzez Elterix SA jednostkami posrednio
zaleznymi od Mediatel SA sa spétki Concept-T Sp. z 0.0. oraz MK Management Sp. z 0.0., w ktérych Elterix
SA posiada 100 % udziatéw. W ramach potaczenia Spétka wydata udziatowcom Elterix Holding Sp. z o.o.
3.921.715 akcji na serii H.

Udziat Mediatel w kapitale spotek powigzanych jest rowny udziatowi w ogélnej liczbie gtoséw.

Znaczacymi akcjonariuszami Mediatel SA, ktérych liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu przekracza prég
5% sa: spétka Rasting Limited, ktéra kontroluje pakiet 56,20% akcji, Zbigniew Kazimierczak posiadajacy
6,67 % akcji Mediatel SA, Porozumienie akcjonariuszy - 8,10% akcji w tym Maciej Gaweda posiada 5,90 %
akcji Spotki, oraz BBI Capital NFI SA posiadajacy 6,61% akcji Mediatel SA.

Na dzien 30.06.2008 r. Spétka jest réwniez podmiotem dominujacym dla spotek Elterix SA, Concept-T Sp. z
0.0. oraz Mediatel 4B w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 1 lit. d) KSH z uwagi na cztonkostwo p. Marcina Kubita
(prezesa Zarzadu Mediatel SA), p. Jacka Niedziatowskiego (cztonka zarzadu Mediatel SA), p. Marka
Nowakowskiego (cztonka zarzadu Mediatel SA) oraz p. Jerzego Ceglinskiego (cztonka zarzadu Mediatel
SA) w zarzadzie i radzie nadzorczej spotki Elterix SA, z uwagi na cztonkostwo p. Jacka Niedziatkowskiego w
jednoosobowym zarzadzie spotki Concept-T Sp. z 0.0. oraz z uwagi na cztonkostwo p. Marcina Kubita
(prezesa Zarzadu Mediatel SA) oraz p. Jerzego Ceglinskiego (cztonka zarzadu Mediatel SA) w zarzadzie
Mediatel 4B sp. z. o.0.

12. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W biezgacym okresie sprawozdawczym Emitent oraz jednostki zalezne zawarty transakcje z podmiotami
powigzanymi, o tacznej wartosci przekraczajacej wyrazong w ztotych réwnowartos¢é kwoty 500.000 euro,
ktére nie byty transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy
jednostkami powigzanymi.

W biezacym okresie sprawozdawczym przed dniem zaistnienia powigzania spotki Elterix SA oraz Concept-T
Sp. z 0.0. udzielity Mediatel SA pozyczek. Szczegédty na ich temat mozna znalez¢ w pkt 14 niniejszego
sprawozdania zarzadu z dziatalnosci GK Mediatel.

Przejecie wierzytelno$ci

W dniu 10 kwietnia 2008 r. nastapito przejecie wierzytelnosci wobec Mediatel 4B przystugujacych Telekom
Austria Beteiligungen GmbH w kwocie 3.000.000 zt w zamian za co spotka pod firmg Weiss-Tessbach
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Ges.m.b.H. z siedzibg w Wiedniu wskazana przez Telekom Austria Beteiligungen GmbH z siedzibg w
Wiedniu, objeta 300.000 akcji imiennych serii F o wartosci nominalnej 0,20 zt wyemitowanych na podstawie
uchwaty Zarzadu z dnia 10 marca 2008 roku. W wyniku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Mediatel SA w dniu 23 kwietnia 2008 r. Weiss-Tessbach Ges.m.b.H. z siedzibg w Wiedniu
skutecznie objeta 300.000 akcji imiennych serii F.

W dniu 20 czerwca 2008 r. w wyniku potaczenia spotki Mediatel SA z Elterix Holding Sp. z 0.0., ustat byt

prawny Elterix Holding Sp. z 0.0., a spdika ta zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcéw. Zgodnie z
przepisami KSH oraz z zastrzezeniem przepiséw szczeg6lnych, co do zasady w dniu Potaczenia Mediatel
SA, jako Spétka Przejmujaca, wstapita we wszystkie prawa i obowigzki Elterix Holding Sp. z 0.0. , jako Spofki
Przejetej. Mediatel SA jako nastepca prawny Elterix Holding Sp. z 0.0. stat sie wierzycielem Elterix SA na
taczng kwote 10.604,2 tys. PLN powiekszong o nalezne odsetki. Zgodnie z warunkami Porozumienia
zawartego pomiedzy Elterix Holding Sp. z 0.0. a Elterix SA z dnia 19.06.2006 r., Elterix SA powinien sptacic¢
kwote pozyczke wraz z odsetkami w tgcznej wysokosci 5.918,1 tys. PLN do dnia 30.06.2008 r.

Zarzad rozpoczat sie proces restrukturyzacji wzajemnego zadtuzenia spétek w Grupie Kapitatowej Mediatel.

Spotki Mediatel SA, Mediatel 4B, Elterix SA oraz Concept-T Sp. z 0.0. sg operatorami telekomunikacyjnymi i
w toku prowadzonej dziatalnosci operacyjnej swiadczg sobie wzajemnie ustugi. Transakcje zakupu i
sprzedazy byty realizowane w ramach statutowej dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowej Mediatel SA.

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi od momentu
zaistnienia powigzania w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku:

Stan na 30.06.2008

Otrzymane diugoterminowe pozyczki: 2772,87
Concept-T 45,85
Elterix 2727,02
Naleznosci krotkoterminowe pozostate od: 49 699,68
Elterix 16 202,68
Mediatel 4B 33 497,00
Zobowiazania krotkoterminowe pozostate do: 0,00
Elterix 0,00
Otrzymane krétkoterminowe pozyczki: 3 834,61
Concept-T 1 642,61
Elterix 2192,00
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug od: 1 867,73
Concept-T 368,92
Elterix 881,28
Mediatel 4B 617,53
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 118.50
do: ’
Concept-T 10,00
Elterix 108,50
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W okresie w ktérym nastepowato tworzenie grupy kapitatowej na dzien 30 czerwca 2008 r., miaty miejsce

nastepujace transakcje Spotki z jednostkami zaleznymi:

- sprzedaz i zakup ustug telekomunikacyjnych,
- dzierzawa elementow sieci telekomunikacyjnych,

- sprzedaz innych ustug (wynajem powierzchni, Jdoradztwo techniczne,

- sprzedaz towardw,
- udzielone/otrzymane pozyczki.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug od
jednostek powiazanych:

Concept-T
Elterix
Mediatel 4B

Koszty sprzedanych produktéw i ustug do jednostek
powiazanych:

Elterix
Concept-T

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
od jednostek powiazanych:

Elterix

Koszty sprzedanych towaréw i materialtéw do
jednostek powigzanych:

Concept-T

Elterix

Przychody finansowe - odsetki do jednostek
powiazanych:

Elterix
Mediatel 4B

Koszty finansowe - odsetki do jednostek
powiazanych:

Concept-T

Elterix

914,00

90,00
45,00
779,00

17,00

12,00
5,00

17,00

17,00

0,00

574,00

24,00
550,00

184,00

77,00
107,00

13. Zaciagniete kredyty, umowy pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, oraz

udzielone poreczenia i gwarancje

Zabezpieczenie wynikajgce ze spiaty zobowigzan w stosunku do MNI Mobile SA

W dniu 12 czerwca 2008 r. Zarzad Mediatel ztozyt weksel in blanco do dyspozycji MNI Mobile SA, ktéry w
razie niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy z dnia 5 lutego 2008 r. zawartej pomiedzy MNI
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Mobile SA a Mediatel SA moze byc¢ zrealizowany do kwoty 450 tys. PLN wraz z odsetkami.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci, w dniu 25 sierpnia 2008 r. Zarzad Mediatel ztozyt
weksel in blanco do dyspozycji MNI Mobile SA, ktdéry w razie niewykonania lub nienalezytego wykonania
umowy z dnia 05 lutego 2008 r. zawartej pomiedzy MNI Mobile SA a Mediatel moze by¢ zrealizowany do
kwoty 362 tys. PLN wraz z odsetkami.

Umowa kredytowa zawarta w dniu 27 marca 2008 r. z BRE BANK SA

Na podstawie Umowy BRE Bank SA udzielit Mediatel SA (Kredytobiorca) ztotowego kredytu inwestycyjnego
w wysokosci 6.000.000 zt na refinansowanie kosztow zakupu udziatow w spétce Mediatel 4B Sp. z o.o.
Sptata kredytu ma nastgpi¢ w 36 ratach do dnia 29 lipca 2011 roku. Szczegétowe warunki umowy nie
odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

14. Udzielone pozyczki, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takze udzielone poreczenia
i gwarancje jednostkom powigzanym.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 18 lutego 2008 r. z Concept — T Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz
Elterix SA z siedzibg w Gdyni

Na podstawie Umowy Elterix SA (Pozyczkodawca 1) udzielit Mediatel SA (Pozyczkobiorca) pozyczki w
wysokosci 2.640.425,50 zt (Pozyczka 1), zas Concept — T Sp. z o0.0. (Pozyczkodawca Il) udzielit
Pozyczkobiorcy pozyczki w wysokosci 1.061.792,60 zt (Pozyczka Il). Pozyczkobiorca zobowigzany jest do
sptaty Pozyczki | i Pozyczki Il w terminie do dnia 31 grudnia 2009 r. Umowa pozyczki o tacznej kwocie 3.702
tys. zt zabezpieczona zostata zastawem rejestrowym na 102 udziatach w kapitale zaktadowym spéiki
Mediatel 4B stanowiacych 51% jej kapitatu zaktadowego na rzecz Elterix SA oraz spétki Concept-T Sp. z
0.0. Postanowienie o rejestracji przez sad zastawu rejestrowego na tacznie 102 udziatach w kapitale
zaktadowym Mediatel 4B zostato wydane w dniu 25 marca 2008 roku. Umowa pozyczki zostata zawarta dla
potrzeb zwigzanych ze sfinansowaniem nabycia 100% udziatéw w kapitale zakltadowym spétki pod firmg
Mediatel 4B oraz nabycia wierzytelnosci wobec Mediatel 4B. w wysokosci 32.946.727,37 zt przystugujacych
spotce Telekom Austria Beteiligungen Gmbh.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 14 marca 2008 r. z Concept — T Sp. z o.0.

Na podstawie Umowy Concept — T Sp. z 0.0. (Pozyczkodawca) udzielit Mediatel SA (Pozyczkobiorca)
pozyczki w wysokosci 1.600.000 zi. Umowa pozyczki zaciggnieta zostata z przeznaczeniem na finansowanie
nabycia wybranych sktadnikédw przedsiebiorstwa spétki Premium Internet SA zgodnie z umowag sprzedazy
wybranych sktadnikéw przedsiebiorstwa sp6tki Premium Internet SA zawartej w dniu 5 marca 2008 r. a
czesciowo na pokrycie ceny sprzedazy netto, okreslonej w umowy sprzedazy centrali Lucent SESSP
zawartej w dniu 5 marca 2008 r. przez Pozyczkobiorce z Netia SA Na dzien 30.06.2008 r. powyzsza
pozyczka nie zostata sptacona. Zabezpieczeniem umowy pozyczki jest zastaw rejestrowy na 41 udziatach w
kapitale zaktadowym Mediatel 4B, reprezentujacych 20,5% kapitatu zaktadowego tej spétki. Zastaw
rejestrowy na wierzytelnosciach przystugujacych Pozyczkobiorcy w stosunku do spétki Mediatel 4B wygast
na podstawie aneksu z dnia 4 wrzesnia 2008 roku do umowy pozyczki.

Pozyczkobiorca zobowigzany jest do sptaty pozyczki tj. do zwrotu na rzecz Pozyczkodawcy kwoty réwnej
przekazanej przez niego pozyczce w terminie do dnia 13 marca 2009 r.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 17 marca 2008 r. z Elterix SA

Na podstawie Umowy Elterix SA (Pozyczkodawca) udzielit Mediatel SA (Pozyczkobiorca) pozyczki w
wysokosci 650.000 zi. Umowa pozyczki zaciagnieta zostata z przeznaczeniem na finansowanie nabycia
wybranych sktadnikéw przedsigbiorstwa spoétki Premium Internet SA zgodnie z umowa sprzedazy wybranych
sktadnikéw przedsiebiorstwa spotki Premium Internet SA zawartej w dniu 5 marca 2008 r. a czesciowo na
pokrycie ceny sprzedazy netto, okreslonej w umowy sprzedazy centrali Lucent 5ESSP zawartej w dniu 5
marca 2008 r. przez Pozyczkobiorce z Netia SA Na dzien 30.06.2008 r. powyzsza pozyczka nie zostata
sptacona. Zabezpieczeniem umowy pozyczki jest zastaw rejestrowy na 17 udziatach w kapitale zaktadowym
Mediatel 4B Sp. z 0.0., reprezentujacych 8,5% kapitatu zakladowego tej spotki. Zastaw rejestrowy na
wierzytelnosciach przystugujacych Pozyczkobiorcy w stosunku do spétki Mediatel 4B wygast na podstawie
aneksu z dnia 4 wrzesnia 2008 roku do umowy pozyczki. Pozyczkobiorca zobowigzany jest do spfaty
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pozyczki tj. do zwrotu na rzecz Pozyczkodawcy kwoty réwnej przekazanej przez niego pozyczce w terminie
do dnia 16 marca 2009 r.

15. Emisja akcji w okresie objetym raportem i opis wykorzystania przez Spotke wplywow z tej emisji

Opis wykorzystania przez Mediatel wplywdw z emisji serii E

Ze Srodkow pozyskanych z emisji akcji serii E w 2004 r. w wysokosci 7.250 tys. zt wydawanych zgodnie z
preliminarzem opublikowanym w prospekcie emisyjnym akcji serii E, zmienionym uchwatami Zarzadu
publikowanymi w raportach biezacych, na dzien 30.06.2008 r. dotychczasowe naktady na catkowitg
realizacje poszczegoinych celow emisji serii E wyniosty 6.650 tys. zt. Pozostata cze$¢ srodkow uzyskanych
z emisji w wysokosci 600 tys. ziotych, ktérg Zarzad Mediatel SA zamierzat wykorzystaé na uruchomienie
dostepu do ustug pre-paid na obszarze catej Polski — zostata przeznaczona na kapitat obrotowy Spéiki.
Realizacja ww. celu emisji serii E stata sie bezcelowa, z uwagi na fakt, iz ustugi pre-paid posiada w ofercie
spotka Elterix SA, ktéra stata sie spotkg zalezng od Mediatel w wyniku potgczenia Mediatel SA z Elterix
Holding Sp. z o.0.

Emisja akcji serii F i G w jednostce dominujgcej:

10 marca 2008 roku Zarzad Spétki Mediatel SA podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki
w ramach kapitatu docelowego z kwoty 607.060 zt do kwoty 944.160 zt, to jest o kwote 337.100 zt w drodze
emisji z , z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, 300.000 akcji imiennych Serii F
o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, po cenie emisyjnej 10 zt oraz 1.385.500 akcji imiennych Serii G o
warto$ci nominalnej 0,20 kazda, po cenie emisyjnej 12 zt.

Akcje imienne serii F zaoferowane zostaly w drodze subskrypcji prywatnej spotce Weiss-Tessbach
Ges.m.b.H. z siedzibg w Wiedniu, ktéra zostata wskazana przez Telekom Austria Beteiligungen GmbH z
siedzibg w Wiedniu zgodnie z umowa nabycia 100% udziatéw w Mediatel 4B Sp. z 0.0. z dn. 18.02.2008 .
Spétka Weiss-Tessbach Ges.m.b.H. objeta 300.000 akcji imiennych serii F w dniu 10 kwietnia 2008 r.
Emisja akc;ji serii F jest elementem realizacji transakcji zakupu firmy Mediatel 4B Sp. z o.0.

Akcje serii G zaoferowane zostaly w drodze subskrypcji prywatnej udziatowcom Elterix Holding Sp. z 0.0.. w
zamian za wkiad niepieniezny w postaci 30% udziatéw w Elterix Holding Sp. z 0.0. Emisja akgji serii G
skierowana do udziatowcow spotki Elterix Holding Sp. z 0.0. zostata przeprowadzona w celu umozliwienia
wczesniejszej integracji operacyjnej spétek w zwigzku z planowanym potaczeniem Mediatel SA i Elterix
Holding Sp. z 0.0. oraz zaangazowania na poziomie korporacyjnym.

31 marca zawarte zostaty ze spo6tkg Rasting Limited z siedzibg w Nikozji, spotkg Titiona Limited z siedzibg w
Nikozji oraz z Panig Edytg Stomska umowy objecia akcji serii G Spoétki - wyemitowanych na podstawie
Uchwaty Zarzadu Mediatel SA nr 3 z 10 marca 2008 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki
w ramach kapitatu docelowego w roku 2008.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Mediatel SA z dnia 11 kwietnia 2008 roku zostaty podjete
uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzadu do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych SA
w Warszawie umowy, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie papierow wartosciowych akcji
nowych emisji serii F, G i H bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym i dematerializacje akcji nowej emisji, oraz do podjecia dziatah celem ubiegania sie o
dopuszczenie akcji nowych emisji serii F, G i H do obrotu na rynku regulowanym oraz ich dematerializacji.

23 kwietnia 2008 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zrejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Mediatel SA w granicach kapitatu
docelowego z kwoty 607.060 zt do kwoty 944.160 zt, to jest o kwote 337.100 zt w drodze emisji akcji
imiennych Serii F oraz akcji imiennych Serii G.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mediatel SA z dnia 24 czerwca 2008 roku podjeto uchwate w sprawie
zamiany 300.000 akcji zwyktych imiennych oznaczonych jako seria F oraz 1.385.500 akcji zwyktych
imiennych, oznaczonych jako seria G na akcje na okaziciela. Zmiany w Statucie Spétki zgodnie z powyzszg
uchwatg zostaly zarejestrowane w dniu 8 lipca 2008 r. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS.
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Emisja akcji serii H w jednostce dominujgcej

W dniu 26 maja 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie potaczenia
Mediatel ze spétka Elterix Holding Sp. z 0.0. na warunkach okreslonych w Planie Potaczenia z dnia 31
marca 2008 r. z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spéiki Przejmujacej poprzez nowg
emisje 3.921.715 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Potaczenie spétek zostato
dokonane w sposob okreslony w art. 492 §1 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych, przez przeniesienie catego
majtku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca. W dniu 20 czerwca 2008 roku Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy zarejestrowat potaczenie Mediatel SA ze spo6tkg Elterix Holding Sp. z 0.0. W zwigzku z rejestracja
potaczenia zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 784.343,00 zt w
drodze emisji 3.921.715 akcji na okaziciela serii H, ktére Spoétka wydata wspolnikom Elterix Holding Sp. z
0.0. tj. spéitce Rasting Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr.

16. Prognozy wynikow

W raporcie biezacym nr 17/2008 z dnia 6 marca 2008 r. Zarzad Mediatel SA przedstawit prognoze
skonsolidowanego wyniku finansowego na 2008 rok.

rok 2008
PLN
Wartosc¢ sprzedazy ustug 175 000
EBITDA 17100
Wydatki na inwestycje 5000

Zarzad Mediatel sporzadzajac ponizsze dane miat na uwadze nastepujace czynniki::

- konsolidacje sprawozdan finansowych spétki Mediatel 4B poczawszy od dnia 1 marca 2008 r. w 100%,

- konsolidacje sprawozdan finansowych firm wchodzacych w sktad Grupy Eletrix (Elterix SA oraz Concept-
T) poczawszy od dnia 1 czerwca 2008 r. w 100%,

- wzrost wynikow poprzez wykorzystanie pozyskanych sktadnikéw Premium Internet SA poczawszy od 1
maja 2008 r. w 100%,

- wzrost liczby klientéw biznesowych,

- konsumpcje synergii administracyjno-organizacyjnych oraz infrastrukturalncyh w wyniku przejecia
Mediatel 4B Sp. z o0.0. (dawniej eTel Polska Sp. z 0.0.), wybranych sktadnikow Premium Internet SA,
spotek wchodzacych w sktad Grupy Elterix,

- wejscie na rynek ustug dla klientéw detalicznych.

Prognoza uzyskania powyzszych wynikéw finansowych przez Grupe Kapitatowg Mediatel SA opiera sie na
analizie wynikdw uzyskanych w roku 2007 przez spétki biorace udziat w konsolidacji oraz na podstawie
analizy strony przychodowej i kosztowej bedacej podstawg do przygotowania niniejszej prognozy.

Prognoza zaktada utrzymanie realizowanych cen sprzedazy oraz stép procentowych i kurséw walut na
obecnym poziomie.

W oparciu o wyniki za pierwsze potrocze 2008 r. oraz analize czynnikbw majacych lub mogacych miec
wptyw na wynik finansowy, na dzien sporzadzenia Sprawozdania z dziatalnosci Zarzad Mediatel SA
podtrzymuje realizacje prognozy skonsolidowanego wyniku finansowego Mediatel SA na rok 2008.
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17. Przeglad sytuaciji operacyjnej i finansowej oraz analiza gtldwnych pozycji bilansowych

Wyniki finansowe

Ponizsze zestawienie przedstawia wartos¢ oraz strukture przychodéw ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatdéw Grupy w | potroczu 2008 i | pétroczu 2007 w tys. zt podziale na rodzaje dziatalnosci:

okres do okres do
30 czerwca 2008 r. 30 czerwca 2007 r.
PLN PLN
Sprzedaz hurtowa 52 627 20788
Sprzedaz w rynku biznes 9 393 1260
Sprzedaz do klientéw indywidualnych 41 39
Pre-paid 5 -
62 066 22 087

W pierwszym pétroczu 2008 obserwujemy kontynuacje wzrostu przychodéw Spoétki, w poréwnaniu z
pierwszym pétroczem 2007 roku wzrost przychoddw wyniost 281%.

Na wysokos$c¢ przychodéw wptyw miaty m. in. nastepujace czynniki:

wzrost sprzedazy ustug hurtowej terminacji potaczen telefonicznych,

peina realizacja sprzedazy do zwiekszonej bazy klientéw hurtowych (w | kwartale baza klientéw
hurtowych zwiekszyta sie z 20 do ponad 45 w wyniku wzrostu organicznego oraz do ponad 100 w
wyniku transakcji z Premium Internet SA),

przejecie wydzielonych aktywéw Premium Internet SA co wptyneto na wzrost przychodéw w sektorze
operatorow,

petna realizacja przejecia Mediatel 4B, ktére wptyneto na wzrost przychodéw w sektorze klientéw
biznesowych.

Szczego6towe poniesione koszty wg rodzaju w okresie na 30 czerwca 2008 r. na 30 czerwca 2007 r.
przedstawia ponizsza tabela:

okres do okres do
30 czerwca 2008 r. 30 czerwca 2007 r.
PLN PLN

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (1 357) (470)
Ustugi obce (53 279) (21 134)
Materialy i energia (336) (73)
Podatki i optaty (170) (70)
Koszty osobowe (3727) (651)
Ubezpieczenia spoteczne (586) (114)
Czynsz Biura (731) (138)
Doradztwo (809) (459)
Pozostate koszty (1 053) (200)
Wartos$¢ sprzedanych materiatow (12) (5)
Razem (62 059) (23 314)
koszt wtasny sprzedazy (55019) (21 765)
koszt ogélnego zarzadu (4 788) (1215)
koszt sprzedazy (2 252) (334)
(62 059) (23 314)
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Koszty w pierwszym potroczu 2008 w relacji do pierwszego potrocza 2007 roku wzrosty o 266%, w wyniku
nabycia spoétki Mediatel 4B, wydzielonej dziatalnosci Premium Internet oraz pozostatych spotek nalezacych
do Grupy Elterix Sp. z 0.0.. Znaczacy wzrost kosztow to koszty zwigzane z dziatalnoscig operacyjng Grupy:
kosztem terminacji ruchu telefonicznego do sieci zewnetrznych oraz kosztami zwigzanymi z administracja i
utrzymaniem infrastruktury telekomunikacyjne;.

Znaczny udziat ustug obcych w kosztach wg rodzaju wiaze sie ze specyfikg dziatalnosci Grupy i branzy
telekomunikacyjne;.

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

Struktura aktywow oraz pasywéw na dzien 30 czerwca 2008 r. ulegta znaczacym zmianom w stosunku do
sytuacji na koniec | pétrocza 2007, jest to wynikiem transakcji nabycia nowych spoétek . Spadt udziat kapitatu
wiasnego w strukturze pasywow z 47,35% na dzien 30 czerwca 2007 r. do 33,61% na dzien 30 czerwca
2008 r.

30 czerwca 2008 r. 30 czerwca 2007 r.

PLN PLN
Rzeczowe aktywa trwate 20 891 3816
Wartosci niematerialne 5111 977
Wartos¢ firmy 6 454 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 965 84
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 42 0
Inne aktywa finansowe 32 0
Aktywa trwate 33 495 4877

Na dzien 30 czerwca 2008 r. i 30 czerwca 2007 r. wartos¢ aktywow trwatych wynosita odpowiednio 33 495
PLN i 4 877 tys. PLN.

Wozrost aktywéw trwatych jest zwigzany z nabyciem spotek Grupy oraz wydzielonej dziatalnosci Premium
Internet SA

30 czerwca 2008 r. 30 czerwca 2007 r.

PLN PLN

Zapasy 548 9
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 44 466 8106
Inne aktywa finansowe 2 292 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 254 6 683
Aktywa obrotowe 49 560 14 798

Udziat aktywow obrotowych w aktywach ogdétem na dzien 30 czerwca 2008 r. i 30 czerwca 2007 r. wyniést
odpowiednio 60% do 75%, a ich wartos¢ odpowiednio 49 560 tys. PLN do 14 798 tys. PLN. Zwiekszenie
wartosci aktywow obrotowych jest zwigzany gtéwnie z rozwojem Grupy oraz ze zmiang struktury naleznosci.
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30 czerwca 2008 r.

30 czerwca 2007 r.

PLN PLN
Kapitat podstawowy 1729 607
Kapitat zapasowy 30 601 11 438
Zysk (strata) z lat ubiegtych (6 306) (1 686)
Zysk netto okresu obrotowego 1894 (1 041)
Kapital wtasny 27918 9318

30 czerwca 2008 r.

30 czerwca 2007 r.

PLN PLN
Pozyczki i kredyty bankowe 3996 37
Rezerwy dtugoterminowe 0 1 054
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 525 0
Zobowiagzanie dtugoterminowe 4521 1091

Grupa finansuje swoja dziatalnos¢ za pomoca kapitalu wlasnego oraz zobowigzan dtugo

krétkoterminowych. Wzrost kapitatu wtasnego jest zwigzany z emisjg akcji (doktadnie opisany w punkcie 4).
Natomiast wzrost zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytu jest zwigzany z nabyciem spétek w okresie

sprawozdawczym (doktadnie opisana w punkcie 13).

30 czerwca 2008 r. 30 czerwca 2007 r.
PLN PLN

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 39 530 9296
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 423 0
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 5113 0
Rezerwy krétkoterminowe 5550 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe 40
Zobowiazania krotkoterminowe 50 616 9 266

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania na dzien 30 czerwca
2008 r. wyniosty 50.616 tys.. Wzrost w stosunku do 30 czerwca 2007 r. jest rezultatem znaczacego
zwiekszenia dziatalnosci Grupy, wysokoscia zobowigzan inwestycyjnych z tytutlu zakupu wydzielone;
dziatalnosci Premium Internet. Natomiast wzrost rezerw krétkoterminowych jest efektem rozliczenia z

Telekomunikacjg Polska, zakwalifikowana jako rezerwa krétkoterminowa.

Przy zarzadzaniu zasobami finansowymi niezbedng jest analiza podstawowych wskaznikéw: rentownosci ,

ptynnosci i zadtuzenia.

Rentownosé Grupy Kapitatowej Mediatel

okres do
30 czerwca 2008 r.

okres do
30 czerwca 2007 r.

ROE 6,78
ROA 2,28
Stopa rentownosci sprzedazy 3,05
Marza brutto ze sprzedazy 11,37
Stopa rentownos$ci operacyjnej 4,03

11,17
-5,29
-4,71

1,46
-5,04
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Przeprowadzony w pierwszej potowie roku proces konsolidacji spétek przyczynit sie do znaczacego
poprawienia sie wszystkich wskaznikédw rentownosci za 6 miesiecy 2008 r., zarbwno finansowych jak i
majatkowych, jak réwniez dziatania zarzadu zmierzajace do optymalizacji kosztéw sprzedazy i kosztow
bezposrednich zwigzanych z dziatalnoscig spotek.

Zadtuzenie Grupy Mediatel

Analiza zadtuzenia Grupy Mediatel wyglada nastepujaco:

okres do okres do
30 czerwca 2008 r. 30 czerwca 2008 r.

Stopa zadtuzenia 66% 52%
Udziat kapitatu wtasnego w finansowanych

aktywach 34% 47%
Wskaznik zobowigzan do kapitatu 181% 99%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami

wiasnymi 83% 191%

Nie wystepujg zagrozenia co do zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzarn przez Mediatel
SA zgodnie z harmonogramem.

Zabezpieczone finansowanie oraz $rodki generowane z dziatalnosci operacyjnej stanowig pokrycie
finansowe dla planowanych wydatkéw inwestycyjnych oraz zapadajacego zadtuzenia. Wysoka warto$¢
wskaznika ogoInego zadtuzenia jest charakterystyczna dla branzy telekomunikacyjnej.

Ocena ptynnosci finansowej

Analize ptynnosci finansowej przeprowadzono na podstawie trzech wskaznikow, zaprezentowanych
ponizej:
okres do okres do
30 czerwca 2008 r. 30 czerwca 2007 r.

Wskaznik biezacej ptynnosci 0,97 1,59
Wskaznik szybki 0,97 1,60
Wskaznik natychmiastowy 0,04 0,72

W analizowanym okresie nastgpito zmniejszenie wskaznika biezacej i szybkiej ptynnosci Grupy Mediatel.
Wyniki zmian wskaznikéw ptynnosci sg efektem nizszego wzrostu majatku obrotowego wzgledem wzrostu
zobowigzan.

Na obnizony poziom wskaznikéw ptynnosci w pierwszym pétroczu 2008 r., w stosunku do pierwszego
pétrocza 2007 r. majg wptyw min. czynniki: roztozenie na raty zobowigzania z tytutu zakupu wydzielonej
dziatalnosci Premium Internet, ktére to Zarzad planuje pokryé z biezacej dziatalnosci operacyjnej, oraz
rozpoznanie w zobowigzaniach krétkoterminowych rezerwy na rozliczenia z Telekomunikacjg Polska SA.

Wskaznika biezacej ptynnosci po eliminacji ww. jednorazowych zdarzen wynosi 1,16, a wskaznik szybki
1,15.
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18. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze
finansowania tej dziatalnosci

Spétka finansuje swoje plany inwestycyjne ze srodkéw wiasnych, zaciagnietych pozyczek oraz planowanych
emisji akcji. W przypadku, gdy wystapi taka potrzeba Spétka ze wzgledu na stosunkowo niski poziom
zadtuzenia bedzie mogta wykorzysta¢ takze mozliwosci pozyskania dodatkowych srodkéw z zewnetrznych
zrodet finansowania.

19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Mediatel SA i jego grupa kapitalowa

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian w podstawowych zasadach zarzgdzania.

20. Zmiany w skiladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Mediatel SA w ciagu ostatniego roku
obrotowego

Na dzieri 30 czerwca 2008 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. 30 wrze$nia 2008 r. sktad
Zarzadu przestawia sie w sposob nastepujacy:

Marcin Kubit - Prezes Zarzadu,

Jacek Niedziatkowski — Cztonek Zarzadu,
Marek Nowakowski - Cztonek Zarzadu,
Jerzy Ceglinski - Czionek Zarzadu.

Zmiany w sktadzie 0os6b zarzgdzajacych w okresie sprawozdawczym:

W dniu 30 stycznia 2008 r. Zbigniew Kazimierczak, Prezes Zarzadu, ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji ze
skutkiem na dzien 1 lutego 2008 r.

W dniu 30 stycznia 2008 r. do skfadu Zarzadu z dniem 1 lutego 2008 r. zostaty powotane przez Rade
Nadzorcza Spétki nastepujace osoby: Marcin Kubit - Prezes Zarzadu, Marek Nowakowski - cztonek Zarzadu,
Jerzy Ceglinski - cztonek Zarzadu.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku sktad Rady Nadzorczej przestawia sie w sposob nastepujacy:

Zbigniew Kazimierczak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Mirostaw Janisiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marcin tolik — Cztonek Rady Nadzorczej,

Phil O’Connor — Cztonek Rady Nadzorczej,

Rafat Cie¢wierz — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w sktadzie 0s6b nadzorujacych w okresie sprawozdawczym:

W dniu 30 stycznia 2008 r. Marcin Kubit, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki, ztozyt rezygnacje z
dniem 1 lutego 2008 r. z zajmowanego stanowiska.

W dniu 31 stycznia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spoétki
Zbigniewa Kazimierczaka na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki oraz Rafata Ciec¢wierza na cztonka
Rady Nadzorczej Spétki z dniem 1 lutego 2008 r.

W dniu 20 czerwca 2008 r. Pan Wojciech Gaweda ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Mediatel SA oraz Sekretarza Rady z dniem 23 czerwca 2008 r.

W dniu 23 czerwca 2008 r. Pan Rafat Ciecwierz ziozyt rezygnacje z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
Mediatel SA ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2008 r.
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W zwiazku ze zlozonymi rezygnacjami przez Pana Wojciecha Gawede oraz Pana Rafata Cie¢wierza
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 24 czerwca 2008 roku podjeto uchwate w sprawie odwotania
ze skiadu Rady Nadzorczej Spotki ww. czionkdéw. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w
sprawie powotania:

— Pana Mirostawa Janisiewicza z dniem 24 czerwca 2008 r. do petnienia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej i powierzono mu funkcje Sekretarza,

— Pana Dawida Sukacza z dniem 1 lipca 2008 r. do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;j.

21. Zasady dotyczace powotywania i odwotywania osob zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb
zarzadzajacych, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Powotywanie i odwotywanie

Zarzad skiada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkdédw. Prezesa Zarzadu oraz na jego wniosek
pozostatych czlonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja pierwszego Zarzadu trwa
dwa lata, a pozostatych 3 lata. Kadencja czlonkéw Zarzadu jest wspdlna. Mandat cztonka Zarzadu
powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa réwnoczesnie z uptywem tej kadencji.
Dopuszczalne jest ponowne powotywanie tych samych oséb na nastepne kadencje Zarzadu. Cztonkowie
Zarzadu moga by¢ odwotani z waznych przyczyn, w kazdej chwili przed uptywem kadencji.

Uprawnienia 0s6b zarzadzajgcych

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prowadzenie biezacych spraw Spotki. Wszelkie sprawy zwigzane z
prowadzeniem Spéitki, nie zastrzezone przepisami prawa do kompetencji innych organéw Spétki nalezg do
kompetencji Zarzadu. Do zwykiego zakresu czynnosci nalezy kierowanie catoksztattem dziatania Spotki oraz
takie czynnosci prawne i faktyczne Zarzadu, jakie w normalnych warunkach powinny by¢é podejmowane w
celu nalezytego wykonywania zadan Spétki.

Zarzad wykonuje swoje funkcje kolegialnie. Kazdy cztonek Zarzadu ma prawo i obowigzek prowadzenia
spraw Spotki. Sprawy nie przekraczajace zakresu zwyktych czynnosci Spétki moze prowadzié kazdy cztonek
Zarzadu bez podejmowania uchwaly Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu podejmujg decyzje w zakresie
powierzonych im zagadnien, w sprawach nie zastrzezonych do wtasciwosci Zarzadu lub Prezesa Zarzadu.

Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki uprawnieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy
tacznie lub cztonek Zarzadu i prokurent dziatajacy tacznie. Do skiadania oswiadczen oraz do podpisywania
w imieniu Spoétki uprawnione sag ponadto osoby dziatajace na podstawie petnomocnictw udzielonych przez
Zarzad.

Statut Spotki Mediatel w § 7a stanowi, iz Zarzad jest upowazniony, w okresie do dnia 31 stycznia 2009 r., do
podwyzszenia kapitatu zakiadowego o kwote nie wiekszg niz 455.295,00 zt. Zarzgd moze wykonywac
przyznane mu upowaznienie poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu
zaktadowego, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, wyrazonej w formie uchwaly, po rozpatrzeniu
szczegotowych potrzeb inwestycyjnych Spotki. Zarzad moze wydawaé akcje zaréwno w zamian za wkiady
pieniezne, jak i w zamian za wkiady niepieniezne. Zarzad nie moze wydawac¢ akcji uprzywilejowanych lub
przyznawaé akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu spétek handlowych.
Upowaznienie to nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze $rodkéw wtasnych
Spotki. Zarzad moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wylaczy¢ lub ograniczy¢ prawo pierwszenstwa objecia
akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru) dotyczace podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Zgoda Rady Nadzorczej powinna by¢ wyrazona w formie
uchwaty podjetej przy obecnosci co najmniej potowy czionkéw Rady Nadzorczej, przy braku gtoséw
przeciwnych uchwale.
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W dniu 10 marca 2008 r. Zarzad Mediatel uchwata nr 3 dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego z kwoty 607.060 zt do kwoty 944.160 zi, to jest o kwote 337.100 zt, w drodze
emisji 300.000 akcji zwyktych imiennych serii F o wartosci nominalnej 20 gr kazda oraz 1.385.500 akgc;ji
zwykiych imiennych serii G o wartosci nominalnej 20 gr kazda. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 23 kwietnia 2008 r. Dnia 24 czerwca 2008 r., Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Mediatel uchwatg nr 26 dokonato zamiany 300.000 akcji zwyktych imiennych serii F oraz
1.385.500 akcji zwyktych imiennych serii G na akcje zwykte na okaziciela. Zamiana zostata zarejestrowana
przez sad rejestrowy w dniu 8 lipca 2008 r.

W dniu 26 maja 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mediatel uchwatg nr 5/2008 dokonato, w
zwigzku z potaczeniem ze spétkg Elterix Holding Sp. z o0.0. (Spétki Przejetej), podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z kwoty 944.160 zt do kwoty 1.728.503 zi, to jest o kwote 784.343 zt, w drodze emisji
3.921.715 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 20 gr kazda, ktére Mediatel SA (jako

Spétka Przejmujgca) wydata wspolnikowi Spétki Przejetej. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
przez sad rejestrowy w dniu 20 czerwca 2008 r., to jest w dniu wpisania Potaczenia do rejestru wiasciwego
wedtug siedziby Mediatel SA jako Spotki Przejmujacej. W wyniku Potaczenia ustat byt prawny Elterix Holding
Sp. z 0.0., a spotka ta zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcéw. Zgodnie z przepisami KSH oraz z
zastrzezeniem przepiséw szczego6lnych, co do zasady w dniu Potaczenia Mediatel SA, jako Spotka
Przejmujaca, wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki Elterix Holding Sp. z 0.0. , jako Spoétki Przejete;j.

W dniu 24 lipca 2008 r. Zarzad Mediatel uchwatg nr 4 dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego z kwoty 1.728.503 zt do kwoty 1.816.503 zi, to jest o kwote 88.000 zt, w drodze
emisji 440.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 20 gr kazda. Podwyzszenie kapitatu
zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 5 wrzesnia 2008 r.

22. Wszelkie umowy zawarte miedzy Spotka Mediatel a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spotki przez
przejecie;

Na dzien sporzadzenia raportu pétrocznego nie istniejg zadne umowy o $wiadczenie ustug czionkéw
organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorujacych okreslajgce $wiadczenia wyptacane w chwili
rozwigzania stosunku pracy przez ww. osoby.

23. Wynagrodzenia wyptacone i nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu

Koszty z tytutu wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujacych w okresie szesciu miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2008 r. i 30 czerwca 2007 r. wynosity odpowiednio 178 tys. PLN i 488 tys. PLN #j.

Marcin Kubit 50 tys. zt
Marek Nowakowski 50 tys. zt
Jerzy Ceglinski 50 tys. zt
Jacek Niedziatkowski 24 tys. zt
Kazimierczak Zbigniew 4 tys. zt
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Wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej

Koszty z tytutu wynagrodzen oséb nadzorujgcych w okresie szesciu miesiecy 2008 r. i 30 czerwca 2007 r.
wynosity odpowiednio 28 tys. PLN i 8 tys. PLN #j.

Zbigniew Kazimierczak 13,7 tys. zt

Marcin tolik 4,9 tys. zt
Phil O"Connor 49 tys. zt
Cie¢wierz Rafat 2,5 tys. zt
Wojciech Gaweda 1,8 tys. zt

Koszty z tytutu wynagrodzen osdb nadzorujacych w okresie od 20 czerwca 2008 r. w spdtce Elterix SA
wynosity:

Anna Dembska - 6,5 tys. zt
Ewa Rutkowska -2,0tys. zt
Krzysztof Wasowski - 2,0 tys. zt

24. Akcje Mediatel bedace w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami stan posiadania akcji Mediatel SA przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Mediatel SA na dzien 30 czerwca 2008 r. byt nastepujacy.

) . % w kapitale zakladowym
Imie i Nazwisko Petniona funkcja Liczba akcji odpowiadajacy % gtoséw na
Stan na WZ
30.06.2008 r.
Jacek Niedziatkowski Cztonek Zarzadu 3.730 0,043%
Jerzy Ceglinski Cztonek Zarzadu 1.300 0,015%
Zbigniew Kazimierczak Przewodniczacy Rady 606.000 7,011%
Nadzorczej

Na dzien 30.06.2008 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 1.728.503 zt i dzielit sie na 8.642.515 akcji o
wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych
akcji wynosita 8.642.515.

Pan Mirostaw Janisiewicz na dzien 30 czerwca 2008 r. nie posiadat bezposrednio akcji Mediatel SA Pan
Mirostaw Janisiewicz posiada 50% udziatéw w spotce Rasting Limited, kitdra to posiadata 5.472.908 akciji
Mediatel SA stanowigcych 63,33% udziatu kapitatu zakltadowego stanowiacy 63,33% ogoélnej liczby gltosow
na WZ Spoiki.
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Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami stan posiadania akcji Mediatel SA przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Mediatel SA na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia sie
nastepujaco:

] . % w kapitale zaktadowym
Imie i Nazwisko Petniona funkcja Liczba akcji odpowiadajacy % gtoséw na
Stan na WZ
30.09.2008 r.
Jacek Niedziatkowski Cztonek Zarzadu 3.730 0,041%
Jerzy Ceglinski Cztonek Zarzadu 1.300 0,014%
Zbigniew Kazimierczak Przewodniczacy Rady 606.000 6,672%
Nadzorczej

Na dzien 30.09.2008 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.816.503 zt i dzieli sie na 9.082.515 akcji o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Ogélna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi
9.082.515.

Pan Mirostaw Janisiewicz na dzien 30 wrzesnia 2008 r. nie posiada bezposrednio akcji Mediatel Pan
Mirostaw Janisiewicz posiada 50% udziatéw w spotce Rasting Limited, ktdra to posiadata 5.104.059 akciji
Mediatel SA stanowiacych 56,20% udziatu kapitatu zaktadowego stanowiacy 56,20% ogdlnej liczby gtoséw
na WZ Spoiki.

25. Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5 %
w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki

% w kapitale zaktadowym

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych w dniu 30.06.2008 roku co odpowiadajacy % glosow na
Wz

najmniej 5% liczby gtoséw

Liczba posiadanych
akgcji i gtoséw na WZ

Rasting Limited 5.472.908 63,33 %
Zbigniew Kazimierczak 606.000 7,01 %
Porozumienie Akcjonariuszy 735.700 8,51%
w tym: Maciej Gaweda 535.700 6,20%

Na dzien 30.06.2008 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 1.728.503 zt i dzielit sie na 8.642 515 akcji o
wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Ogélna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych
akcji wynosita 8.642.515.

Akcje MediaTel SA byty przedmiotem wezwania ogtoszonego przez akcjonariusza Rasting Limited w dniu 11
lipca 2008 r., rozliczonego w dniu 12 sierpnia 2008 r. Wezwanie miato na celu wypetnienie obowigzkdéw
wynikajacych z art. 73 ust. 2 Ustawy, powstatych w wyniku nabycia przez spétke Rasting Limited tacznie

5.472.908 akcji Mediatel SA stanowigcych 63,33% udzialu w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczby
gtosow Spétki. W ramach wezwania spotka Rasting Limited nabyta 231.151 akcji zwyktych na okaziciela i
osiggneta 66% ogolnej liczby gtosdw.

W dniu 3 wrzesnia 2008 zostata zawarta umowa sprzedazy, na podstawie ktdrej
600.000 akcji na okaziciela serii H na rzecz BBI Capital NFI SA

Rasting Limited zbyt
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Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby Liczba posiadanveh % w kapitale zaktadowym
gtosbw na dzien przekazania raportu pétrocznego tj. akaii i prOSéW na)\/NZ odpowiadajacy % gtoséw na
30.09.2008 r. I19

Rasting Limited 5.104.059 56,20%
Zbigniew Kazimierczak 606.000 6,67 %
Porozumienie Akcjonariuszy 735.700 8,10 %

w tym: Maciej Gaweda 535.700 5,90%

BBI Capital NFI SA 600.000 6,61%

Na dzien 30.09.2008 r. kapitat zaktadowy spétki wynosi 1.816.503 zt i dzieli sie na 9.082.515 akcji o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda akcja, ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi
9.082.515.

Porozumienie akcjonariuszy zawarte zostato w dniu 9 kwietnia 2004 roku, przedtuzone nastepnie aneksem z
dnia 10 kwietnia 2008 roku, z terminem waznosci do dnia 9 kwietnia 2011 roku. strony porozumienia nie
wykluczajg przediuzenia porozumienia na kolejny okres trzech lat. stronami ww. porozumienia sa: Maria
Gaweda, Maciej Gaweda oraz Wojciech Gaweda.

26. Informacje o znanych Spoétce Mediatel umowach (w tym rowniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Umowa sprzedazy 100% udziatow w kapitale zaktadowym spdtki Mediatel 4B

Umowa sprzedazy 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki eTel Polska Sp. z 0.0. (obecnie Mediatel
4B Sp. z 0.0.) z dnia 18 lutego 2008 r. pomiedzy Mediatel a Telekom Austria Beteiligungen GmbH. W
wyniku tej umowy Mediatel zobowigzat sie do emisji akcji Mediatel o wartosci 3.000.000,- ztotych dla
Telekom Austria Beteiligungen GmbH lub podmiotu wskazanemu za wierzytelnos¢ w wysokosci na dzien
podpisania umowy w kwocie 3.000.000,- ztotych, z uwzglednieniem:

- opcja put od dnia 31 grudnia 2008 roku wazna do 31.03.2009 dla Sprzedajacego za kwote
3.000.000,00 zt;

- opcja call od dnia 1 kwietnia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku dla Kupujacego za kwote
3.600.000,- zt.

Podmiotem wskazanym przez Telekom Austria Beteiligungen GmbH zgodnie z powyzszg umowg jest

spotka Weiss-Tessbach Ges.m.b.H., ktéra objeta akcje serii F w dniu 10 kwietnia 2008 roku

wyemitowane w celu realizacji ww. umowy.

Na postawie umowy nabycia udziatdbw w e-Tel Sp. z 0.0. (obecnie Mediatel 4B Sp. z 0.0.) Weiss-

Tessbach Gmbh (podmiot wskazany zgodnie z ww. umowg przez Telekom Austria Beteiligungen Gmbh

jako uprawniony do objecia Akcji serii F Mediatel SA) zobowigzany jest do dnia 30 czerwca 2009 roku

nie sprzedawac¢ ani nie rozporzadza¢ w inny sposéb posiadanymi przez siebie Akcjami serii F, za

wyjatkiem przypadku realizacji przewidzianych w umowie opcji put/call.
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Umowa zakupu wybranych sktadnikdw przedsiebiorstwa spotki Premium Internet SA

Umowa z dnia 19 marca 2008 r. pomiedzy Mediatel a Premium Internet SA zakupu wybranych sktadnikéw
przedsiebiorstwa spotki Premium Internet SA zawiera nastepujace warunki:

27.

28.

29.

Opcije:

- po dwunastu miesigcach od daty objecia akcji przez Sprzedajacego, przez okres kolejnych
dwunastu miesiecy, Sprzedajacy uprawniony bedzie do realizacji opcji PUT za cene 10,00 (dziesie¢)
ztotych za akcje;

- po osiemnastu miesigcach od daty objecia akcji przez Sprzedajacego, przez okres kolejnych szesciu
miesiecy, podmiot wskazany przez Kupujacego bedzie uprawniony do realizacji opcji CALL za cene
za jedng Akcje, réwna wiekszej z kwot: (i) 12,00 (dwanascie) ztotych, badz (ii) sredniej ceny jednej
akcji na rynku regulowanym (podczas 20 notowan bezposrednio przed data realizacji opcji),
pomniejszonej 0 10%;

- objecie 440 000 akcji na okaziciela Mediatel SA serii | 0 wartosci nominalnej 0,20 zt za jedng akcje
za cene emisyjng réwng 10 zt zgodnie z postanowieniami niniejszej umowy przez Premium Internet
SA

Posiadacze wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do Mediatel

Nie istniejg papiery warto$ciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Mediatel.
System kontroli programoéw akcji pracowniczych

W Spéice nie istniejg programy akcji pracowniczych.

Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych Spotki oraz
wszelkie ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje Mediatel

Dokumenty korporacyjne Mediatel SA nie zawierajg ograniczen, ktére w znaczacy sposob ograniczytyby
zmiany kontroli w stosunku do Spétki wskutek nabycia przez osoby trzecie znaczacych ilosci akcji.

Kazda akcja Mediatel SA uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Nie istniejg
ograniczenia z wykonywania prawa gtosu z akcji Spétki.
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30. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

W dniu 1 sierpnia 2008 r. zostata zawarta umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest: przeglad
pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Mediatel SA oraz przeglad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel SA za | po6trocze 2008, badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Mediatel SA oraz badanie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel SA za 2008 rok. Umowa zawarta jest na czas
wykonania przedmiotu ww. umowy.

Wysokos¢ wynagrodzenia, wynikajagcego z umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdania finansowego, naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych oraz z innych tytutbw przedstawia ponizsze zestawienie:

Tytut 2008 2007
w PLN w PLN

Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Mediatel SA 10.500 8.000

Przeglad pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel SA 9.000

Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Mediatel SA 21.000 17.000

Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Mediatel SA 18.000

RAZEM 58.500 25.000

Pozostata taczna wysoko$¢ wynagrodzenia audytora naleznego lub wyptaconego z innych tytutow niz
okreslone powyzej:

Tytut

w PLN
Weryfikacja wptywu transakcji potaczenia Mediatel SA z Elterix
Holding Sp. z 0.0. na sprawozdanie finansowe 2.500
Weryfikacja prognozy za 2008 r. i wydania opinii 8.500

31. Istotne wydarzenia z zaistniate po dacie 30 czerwca 2008 r., na dzien sporzadzenia Sprawozdania
z dziatalnosci.

Uchwata Zarzadu — emisja akcji Serii |

W dniu 24.07.2008 r. (po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Mediatel SA) Zarzad Spoétki podijat
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego z kwoty
1.728.503,00 zt do kwoty 1.816.503,00 zI, to jest o kwote 88.000,00 zt w drodze emisji z wylaczeniem
prawa poboru 440.000,00 akcji na okaziciela Serii | o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda w zamian za wkfad
pieniezny. Akcje na okaziciela Serii | zaoferowane zostaly w ramach subskrypcji prywatnej spoéice pod
firma Premium Internet SA z siedzibg w Warszawie. Emisja akcji serii | jest elementem realizacji umowy
zakupu wybranych sktadnikéw przedsiebiorstwa Premium Internet SA zawartej w dniu 5 marca 2008 r. W
dniu 24.07.2008 r. Zarzad Mediatel SA uchylit uchwate Zarzadu z dnia 27.05.2008 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii l.

Decyzje Prezesa UKE
W 4 sierpnia 2008 r. Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej (,UKE”) wydat decyzje nr DRTH-WWM-
60600-104/06(62) zmieniajacej umowe o potaczeniu sieci telekomunikacyjnych pomiedzy Mediatel SA a
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Telekomunikacjg Polskg SA z dnia 30 sierpnia 2004 r., poprzez dostosowanie jej postanowien do tresci
decyzji Prezesa UKE z dnia 8 kwietnia 2008 r., znak DRT-WOR-6062-3/06 (138), zatwierdzajacej
.Ramowg oferte TP o dostepie telekomunikacyjnym w zakresie rozpoczynania potaczen, zakanczania
potaczen oraz hurtowego dostepu do sieci” (RIO 2008). Przedmiotowa decyzja rozszerza jednoczesnie
postanowienia umowy z 30 sierpnia 2004 r. o ustuge hurtowego dostepu do sieci telekomunikacyjnej
Telekomunikacji Polskiej SA Na mocy tej decyzji Spétka uzyskata mozliwos¢ swiadczenia abonentom TP
SA ustugi abonamentu telefonicznego (WLR).

W dniu 5 sierpnia 2008 r. Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej wydat decyzje nr DHRT-WWM-60600-
89/07 (37) w sprawie zmiany decyzji z dnia 12 marca 2007 r., znak DRTH-WWM-60600-109/06 (9) poprzez
dostosowanie jej postanowien do tresci decyzji Prezesa UKE z dnia 8 kwietnia 2008 r., znak DRT-WOR-
6062-3/06 (138), zatwierdzajgcej RIO 2008. Na mocy tej decyzji stawki rozliczeniowe nalezne z tytutu
wymiany ruchu miedzysieciowego pomiedzy Mediatel i TP zostaty dostosowane do oferty RIO 2008 oraz
ustalono definicje ustug miedzyoperatorskich.

Umowa objecia akcji Serii |

W dniu 12.08.2008 r. do Spdiki wptyneta podpisana przez Premium Internet SA z siedziba w Warszawie
umowa objecia akcji zwyklych na okaziciela serii | zawarta pomiedzy Spétkg a Premium Internet SA
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mediatel SA z dnia 24.06.2008 r. podjeto uchwate w sprawie
upowaznienia Zarzadu do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie
umowy, ktdrej przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie papierow wartosciowych, akcji nowej emisiji
serii | bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym i
dematerializacje akcji nowej emisji oraz do podjecia dziatah celem ubiegania sie 0 dopuszczenie akciji
nowej emisji serii | do obrotu na rynku regulowanym oraz ich dematerializaciji.

Objecie udziatow w spdice zaleznej Elterix SA

W dniu 3 wrzesnia 2008 r. w ramach subskrypcji prywatnej Spétka objeta 5.925.000 nowych akciji
imiennych serii H po cenie emisyjnej odpowiadajacej wartosci nominalnej i wynoszacej 1 zt kazda akcja, {j.
0 facznej wartosci 5.925.000 zt w spoice Elterix SA. Akcje zostaly wyemitowane na mocy Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elterix SA z dnia 14 sierpnia 2008 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote 5.925.000 zt to jest z kwoty 20.075.000 zt do kwoty 26.000.000 zt z
wytgczeniem prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy. Wierzytelnosé spotki Elterix SA z tytutu
zaptfaty ceny emisyjnej za akcje zostata rozliczona z wierzytelnoscig spétki Mediatel SA wzgledem Elterix
SA, ktérg to wierzytelnos¢ Spétka przejeta jako nastepca prawny Elterix Holding Sp. z 0.0. (w wyniku
potaczenia zarejestrowanego w dniu 20.06.2008 r.). Na dzien publikacji raportu pétrocznego podwyzszony
kapitat Elterix SA nie zostat zarejestrowany przez Sad. Mediatel SA posiada 99,16 % udziatu w kapitale
zakladowym oraz taki sam udzial gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Elterix SA, za$ po rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétka bedzie posiadata 99,35% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
taki sam udziat ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Elterix SA.

Objecie udziatéw w spdfce zaleznej Mediatel 4B Sp. z o.o.

W dniu 4 wrzesnia 2008 r. spétka Mediatel SA objeta udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym spofki
zaleznej Mediatel 4B Sp. z 0.0. (dawniej eTel Polska Sp. z 0.0.). Spo6tka objeta 15.800 udziatéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy po cenie emisyjnej w wysokosci 1.800 zt za kazdy udziat. Udziaty zostaty
utworzone na mocy Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spotki Mediatel 4B
Sp. z 0.0. z dnia 3 wrzesnia 2008 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 7.900.000 PLN
to jest z kwoty 100.000 zt do kwoty 8.000.000 zt. Nowoutworzone udziaty w kapitale zaktadowym Mediatel
4B Sp. z 0.0., 0 ktérych mowa powyzej, zostaly przeznaczone w catosci do objecia przez jedynego
wspolnika spétki Mediatel 4B Sp. z o.0. tj. spotke Mediatel SA. Nadwyzka ponad wartos¢ nominalng
nowoutworzonych udziatow tj. kwota 20.540.000 zt zostata przeniesiona na kapitat zapasowy Mediatel 4B
Sp. z 0.0.

Wierzytelnos¢ spotki Mediatel 4B Sp. z 0.0. z tytutu zaptaty za udziaty zostata rozliczona z wierzytelnosciag
spotki Mediatel SA wzgledem Mediatel 4B Sp. z 0.0., ktérg to wierzytelnos¢ Spodtka przejeta na podstawie
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Umowy Zakupu Udziatéw eTel Polska Sp. z 0.0. (obecnie Mediatel 4B Sp. z 0.0.) zawartej pomiedzy
Mediatel SA i Telekom Austria Beteiligungen Gmbh. Podwyzszony kapitat Mediatel 4B Sp. z 0.0. na dzien
publikacji raportu pétrocznego nie zostat zarejestrowany przez Sad. Mediatel SA posiada obecnie 100 %
udziatow w kapitale zaktadowym Mediatel 4B Sp. z 0.0. oraz taki sam udziat gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Wspélnikéw, po rejestracji podwyzszenia kapitalu zakiadowego udziat Mediatel SA w
kapitale zaktadowym oraz udziat ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspélnikow Mediatel 4B
Sp. z 0.0. nie ulegnie zmianie.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

W dniu 5 wrzesnia 2008 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w Krajowym Rejestrze Sadowym zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote 88.000 zt. Podwyzszenie kapitatu zakiadowego zostato dokonane poprzez
emisje 440.000 (czterysta czterdziesci tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela Serii | 0 wartosci nominalne;j
0,20 zt kazda.

Po dokonaniu przedmiotowej rejestracji kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.816.503 zt i dzieli sie na
9.082.515 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Ogélna liczba gtoséw po dokonaniu rejestraciji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 9.082.515.

Emisja obligacji

W dniu 23 wrzesnia 2008 r. Spdika dokonata w trybie emisji niepublicznej 10 sztuk obligacji imiennych,
kuponowych i niezabezpieczonych po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej 200.000 zt kazda
(-Obligacje®). taczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 2.000.000 zi. Celem emisji obligacji jest
pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ inwestycyjng Spétki. Wykup Obligacji nastapi w dniu 30
czerwca 2009 r. za kwote rowng wartosci nominalnej obligacji powiekszonej o odsetki. Oprocentowanie
obligacji naliczane jest od dnia emisji Obligacji i oparte zostato na warunkach rynkowych, przy czym
uiszczone zostanie wraz z wykupem Obligacji. Emitent uprawniony bedzie do wykupu Obligacji przed
dniem wykupu. 10 sztuk Obligacji imiennych o nominale 200.000 wyemitowanych przez Mediatel SA
nabyta w dniu 23 wrze$nia.2008 r. jednostka posrednio zalezna od Mediatel SA, sp6tka Concept-T Sp. z
0.0. zgodnie z Propozycjg Nabycia. Nabycie obligacji nastgpito w celu zarzadzania kapitatem obrotowym w
ramach Grupy Kapitatowe;j.

Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 24 wrzesnia 2008 r. podjelo uchwate w sprawie
odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki Pana Phila O’'Connor w zwigzku ze zlozong rezygnacja
z funkcji Czionka Rady Nadzorczej Mediatel SA z dniem 24 wrzesnia 2008 roku. Przyczyng rezygnacii
Pana Phila O’Connor sg obowigzki stuzbowe.

Powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mediatel SA w dniu 24 wrzesnia 2008 roku, powotfato do Rady
Nadzorczej Spoétki na nowg kadencje nastepujace osoby:

1. Piotra Sieluka

2. Zbigniewa Kazimierczaka

3. Mirostawa Janisiewicza

4. Marcina tolika

5. Dawida Sukacza
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32. Oswiadczenia zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace przyjetych zasad rachunkowosci

Zarzad Mediatel SA oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowe] Mediatel SA za | poétrocze 2008 oraz dane poréwnywalne za | péirocze 2007 sporzadzone
zostato zgodnie z przyjeta w Grupie politykg rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowag oraz
wynik finansowy Grupy Kapitatowej Mediatel SA. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji GK Mediatel SA w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Mediatel SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu poétrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Mediatel SA oraz przegladu
pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego Mediatel SA, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz podmiot ten oraz biegty rewident, dokonujacy przegladu tego sprawozdania, spetniajg warunki
do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wiadciwymi przepisami prawa
krajowego.

Marcin Kubit Marek Nowakowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Mediatel SA Mediatel SA

Jacek Niedziatkowski Jerzy Ceglinski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Mediatel SA Mediatel SA

Warszawa, 30 wrzesnia 2008 r.
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