Telekomy lepiej zniosly gieldowa besse

GIEtDA I TELEKOMUNIKACJATO JEDNA Z NIELICZNYCH BRANZ, KTORYM SIE UDALO OPRZEC KRYZYSOWI.
Akcje TP SA w ciggu ostafniego roku podrozaty o 1 proc. przy spadku WIG20 o ponad 30 proc.

LUKASZ DEC

Gieldowa bessa zredukowala
kursy wszystkich akcji. Od wrze-
énia 2007 r. WIG spadi o 36
proc., WIG20 - o 32 proc. Bran-
zowy indeks budowlanki obni-
zylsie 036 proc.,a bankowosci -
026 proc.

W tym samym czasie wskaz-
nik WIG-Telekom wzrost
2 proc. Branza telekomunika-
cyjnanajlepiej znosi kryzys na
gieldowym rynku. - To typowo
defensywne spdlki. Ich przy-
chody sa stabilne, czesto wy-
placaja one niezla dywidende.
W okresie bessy zawsze jestna
nie popyt - méwi Sebastian
Buczek, prezes zarzadu TFI
Quercus.

Tylko Telekomunikacja Pol-
ska ma 98 proc. udzialu w in-
deksie WIG-Telekom i modelo-
wo spelnia kryteria defensyw-
nej spolki, wedle definicji Seba-
stiana Buczka.

Z trudem broni swoich przy-
chodéw, ale utrzymuje zyski
netto i wyplaca akcjonariu-
szom coraz wigksza czesc zy-
skéw (w tym roku 2 mid z1). W
ciggu ostatniego roku walory
TP SA podrozaty 0 1,3 proc., co
daje - patrzac na dzisiejsza
kondycje rynku akcji - rewela-

| cyjny wynik. - Coé za co$. TP
bardzo nieznacznie zyskala na
hossie poprzednich lat, ale te-
razjest bezpieczna lokata. Nikt
nie spodziewa si¢ na niej
szczeg6lnych zyskoéw, ale i nie
musi obawia¢ szczegolnych
strat. To takie quasi-obligacje -
podkresla zarzadzajacy jedne-
go z duzych funduszy emery-
talnych.
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Dobre notowania WIG-Tele-
kom to wiasnie efekt lepszego
niz rynek zachowania akcji TP
SA. Podczas gdy akcje Teleko-
munikacji zyskaly ponad 1 proc.,
akcje Netii zostaly w ostatnim
roku przecenione o ponad 30
proc., spotki Mediatel - o ponad
21 proc., a Multimediéw - o bli-
sko 40 proc. Aleitak te straty s
mniejsze niz spadek np. indek-
sudeweloperdw (56 proc.).

Wedlug Pawla Puchalskiego
telekomunikacja jest malo
wrazliwa na pogorszenie ko-
niunktury gospodarczej, bo
abonenciitak beda korzystacz
usiugtelefomcznych.

Czy to oznacza, ze kurs TP
bedzie rést w czasie bessy?
- Watpie we wzrost kursu TP
SA, natomiast wolniejszy spa-
dek jej kursuw czasie bessy jest
bardzo prawdopodobny -
twierdzi Pawet Puchalski, anali-
tyk Domu Maklerskiego BZ
WBK.
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»BRANZA TELEKOMUNIKACYJNA WYPADA LEPIEJ NIZ INNE

Indeks WiG-Telekom na

plusie w czasie gieldowe] bessy. Dzieki blisko 100-proc. udziatowi akcji

TP SA we wskazniku WIG-Telekom zyskat w ciggu roku 2 proc. W tym czasie indeks grupujacy
banki spadt o 26 proc., a deweloperdw o 56 proc. ®
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Pucbalsldegnpqzo-
stalych spélek telekomunika-
cyjnych notowanych na war-
szawskiej gieldzie nie nalezy na-
zywac defensywnymi. - Wszyst-

+TYLKO AKCJE TP SA NA PLUSIE

firma zapewnia zysk. W ciggu osfafniego roku akcje

TP SA

ponad 1 proc., a walory innych firm z sektora

telekomunikacyjnego potaniaty o 21 ~ 61 proc. =

kie szukaja drogi szybkiegoroz-
woju - podkreéla analityk DM
BZ WBK.

O internetowy rynek aktyw-
nie z Telekomunikacja Polska
walczy Netia. Kiedy zacznie
konsolidowa¢ przychody z
przejetym niedawno Telez, jej
przychody wzrosng z niespelna
900 min z do ponad 1,2 mld. O
akwizycjach i szybkim rozwoju
mowi réwniez znacznie mniej-
sza od Netii firma Multimedia. -
Multimedia s3 dobrze oceniane
przez analitykéw jako spéika o
stabilnym wyniku i jednocze-
$nie stosunkowo tania - moéwi

komunikacyjnych, takich jak:
Mediatel, Spray czy Hyperion,
trudno z zarzadzajacymi roz-
mawiaé. - Musza nabrac znacz-
nie wigkszej niz teraz skali, Zeby
znalez¢ sie w polu zaintereso-

wania wiekszej liczby duzyc.h
inwestorow - méwi Pawel Pu-
chalski.

Nie wszystkich zarzadzaja-
cych przekonuja tez spektaku-
larne plany Netii. Inni zwracaja
uwage, ze proces konsolidacji
nie bedzie wnajblizszym czasie
prosty. - Trzeba pamietac, zena
rynku ciezko teraz pozyskac ka-
pital na tego typu operacje. Z
konsolidacja branzy moze nie
by¢ tak latwo, a przynajmniej
bedzie to drozej kosztowac -
ocenia Sebastian Buczek.
Dopdki scep zarza-
dzajacych sie nie zmieni, Tele-
komunikacja Polska bedzie
wciagz najbardziej modnym
posréod gieldowych teleko-
mow. =
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