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zy w dobie klopotéw
rynkéw ﬁnansowych
spolki z GPW
zweryfikowa sw(:]e
plany inwestycyjne? Andrzej
Knigawka, analityk ING Securi-
ties i Pawel Puchalskiz DM BZ
WBK zgadzajg sig, ze kazdy
przypadek trzeba rozpatrywac
Oddzaetnie,

Potrzebna ostroznosé

- Mozna iedzieé, ze
wszystkie powinny przej-
rzec swoje planymwestycyjné
W tak niepewnych czasach
stwierdzenie, ze sklonnoséé do
wydawania piemed.zy b«:dz:e
slabsza, to truizm - uwaza Kni
gawka. Bez ogradek potwu:rdza
o prezes warszawskiego opera-
tora Spray. - Sytuacja na giel-
dzie przekladamg nanasze spra-
Wy, poniewaz coraz bardziej wy-
daje si¢ odlegly termin odbudo-
wania rynku. C Ze moZ-
liwodci pozys??gklme:lyémdkdw
nainwestycje sg obecnie male.
Musimy zatem bardzo wazyé
zaciggane zobowigzania zﬁ
zane z budowy sieci i ograni
zalozone inwestycje. Trudno
planowac o

becnie duze kam
nie reklamowe i inw ne
- powiedzial prezes
Paszkowski.
Pawel Puchalski s dm, e

e m&ek ktoreliczyly na
glokfgceny ropy bq,rgty vgy
narynki, krére mogg zostaé do-
thnigte dlugotrwalym
- jakblok wschodni. W tamtym
kierunku zamierzaly rozwijaé¢
sig m.in. Cersanit czy Barlinek,
ktéry niedawno zrezygnowal
zZrozwojuw Rosji.

Banki tez beda oszczedzac?

Knigawka widzi juz efekty
cigé przeprowadzonych przez
niektére i. Mdwi, ze mniej
wydajg one np. na systemy in-
formatyczne, co moze przelo-
zy¢ sie wyniki takich firm, jak
ComArch, Prezes krakowskiego
integratora Janusz Filipiak za-
pewnia, Ze w tegorocznych wy-

111208, Pariet

[

Zarzady spotek powinny
ostrozniej inwestowac

Gdy gotowka i ztoto to najbardziej poszukiwane aktywa, gietdowe spodtki, niezaleznie
od wielkosci, powinny przejrzec strategie inwestycyjne - przyznaja analitycy

wamwﬂPKNDrhmldmwprzuhdﬁllmﬁ). podobnie jak Kety zarzadzane przez Dariusza Marko (w Srodku)

tez inne gieldowe spotki?
nikach jeszcze nie bedzie widaé
tatkéwi &
Co zrobi Orlen
Gieldowi deweloperzy, kt6-
rych kondycja jest zwigza-

na m.in. z cja instytucji
udzielajgcycl k'.re éwnaz?-
kup mieszkan, skorygowali
swoleplanywsmpnm.mbu’y
to m.in. J. W. Construction,
Gant i Dom Development.
W tym pélroczu dewe operzy

wstrzimahsl ¢ tez 7 planami za-
kuglu olejnych gruntéw. Mogli
50 enampozwohé,bopom-
dajg zapasy na2-3lata.

0 ograniczeniu inwe-

stvt:lwuwﬁw:whmnzysu-
rowcowej. Wstrzymanie wydat-

kow zasygnalizowaly juz Kety.
Takze prezes KGHM wslw,zaL
zerealizacjawartych 1,5 mld zk

i moze nie byé
mw?jah@dziemmh
problem zich kredytowaniem.

q'jnyc w éw:letle c_]x
na rynkach finansowych jest
jednym z wazniejszych elemen-
téw, ktére analizujemy przygo-

towujae zaloZenia nowej strate-

gii - powiedzial natomiast Sla-
womir J jezyk, wiceprezes
PKN Orlen. W dotychczaso-

na pewien czas ograniczy naklady inwestycyjne? Czy przyklad z ostroznego Spraya, ktérego prezesem jest Bogdan Paszkowski,

wnowej strategii pulap ten be-
dzie obnizony, czy
ny. - Podejdziemy do zagadnie-
nia wariantowo. Mamy do czy-
nienia z trudng ﬁtuach nie
wiadomo, jak o trend
na rynkach si¢ utrzyma - dodat.
W ocenie Knigawki w Orle-
nie, ktérego planyinwestycyjne
dotyczg wielu pro;e.ktéw la-
twiej 0 0s:

Z przejec sie nie rezygnuje

Najlatwiejszym sposobem
zmniejszenia zamierzonych in-

wym planie na lata 2007-2012 az plano-
mwes}:yqe kapitalowe paliwo- wan J;gejgc czy eksgansgl
wej ﬁrmiwynosily 21,3midzl, mi izamroZenie
3,3 mld zkrocznie. .l’g— pos gotéwki. Do tego, ze
drzejezyk nie powiedzial, czy rezygnujg z przejed, przyznaly

wezma
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si¢ na razie, w sierpniu, wyniie-
nione juz Kety. Prezes Dariusz
Mariko zapowiedzial, ze nara-

zie grupg czeka restrukturyza-
cja.

Zakupy to aktualny, ale nara-
zie nierealizowany, element
strategii Telekomunikacji Pol-
skiej. Operator planuje przejr
cie mtegratora IT. Interesowal
si¢ tez podmiotami z branzy
medléwfz rozrywki oraz firma-
mi, ktdre pozwolilyby mu zmie-
ni¢ strukture przychodéw tak,
abywigkszos¢ pochodzilaz ob-
szaréw nieregulo przez
Urzad Komunikacji Elektro-
nicznej. TP nie wykluczala tez
wyjécia poza granice Polski, tunljx
na Ukraing. Koszty ewen|

nych przejeé nie zostaly ujete
w prognozie na 2008 rok, ktéra
mowi, Ze wydatki kapitalowe
stanowic majg w tym roku 14-16
Pt grupy-
- Generujemy sporo gotowki
i sami si¢ finansujemy. Mamy
niskie nie oraz dobry ra-
ting kredytowy. Nie musmy
wiec mie¢ dodatkowych plan
redukcji inwestycji czy za
ostrzenia ich kryteriéw (i tak sa
ostre). Nie mamy potrzeby
ekszania zadluzenia, a

nej pozycji do uzyskania
kowych $rodkéw - powiedzial
‘Wojciech Jabezyniski, rzecznik
TP.

Prognoz trzyma si¢ tez Netia,
kontrolowana przez Novatora,
fundusz z islandzkim kapita-
lem, krora w tym roku ma wydaé
nainwestycje 240 minzl, z cze-

" go 60 min z} na zakupy sieci

Gotowggé doprzejec dekla-

rujg nadal integratorzy IT,
wtymAsseeoPoland,kﬁére?la-

ﬂowemdhmeme(zgmmm

zl na koniec 2007 r. ma ono
spaééwtym rokudo 57 minzl).
ktére niedawno prze-
pm%gm]e idostalyza-
mﬁr g0 od inwestordw,
2jecng S:O-&nyqua me:ﬁéﬁﬁle
nie brac w e We C]1
emisyjnych ce‘i:&ngvir Takie ﬁm{]y
jak Trakcja Polska, Sanwil, M&
wa czy Masters twardo
mujg akwizycyjne plany. Do te-
g0 grona, mimo zmiany preze-
sa, nadal nalezy tez m.in. Bomi.
Mediatel gotéwkowej emisji
nie robil. Sit szuka gdzie indziej.
TOZIMOWY W Spra-
wie inwestycji na Ukrainie, jak
tez zakupu sieci nej.
Cheialbym, aby$my do kofica
roku zrealizowali jedno przeje-
cie. Mimo Ze sytuacja na ryn-
kach finansowych n{e sprg?a
pozyskiwaniu pienigdzy ze Zro-
delzewngmych,merzymy iz
nam sig uda, poniewaz rozma-
wiamy w szczegolnosci z fundu-
szami private equity — powie-
dzial Marcin Kubit, prezes Me-
diatela. AAB, TF, AR, KNW, DWOL



