Sarnowski & Wisniewski

SPOLKA AUDYTORSKA

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
O PLANIE POLACZENIA

MEDIATEL SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Warszawie (MediaTel)
jako spolka przejmujaca,

ELTERIX HOLDING SPOLKA z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

z siedziba w Warszawie (Elterix Holding)
jako spolka przejmowana

Stosownie do postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w Warszawie (Sygn. akt WA XII Ns Rej KRS 4275/08/762 ) z dnia 26 lutego 2008

roku przeprowadzilisémy badanie planu polaczenia w trybte art. 502 § 1 1 2 kodeksu spolek handlowych.

Badanie to przeprowadzilismy zgodnie z zakresem okreslonym w art. 503 kodeksu spolek handlowych,

przy zastosowaniu nastepujacych procedur:
- badanie zgodnosci planu polaczenia pod wzgledem formalnym oraz jego kompletnosct,

—  ocena metodologii wyceny wartosci spolek, w tym wyboru okreslonej metody dla okreslenia parytetu

wymiany ndzialéw,

—  ocena wybranej metody pod wzgledem rzetelnosct 1 prawidlowosci (badanie zalozen 1 obliczen)
przeprowadzone zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej wydanymi przez

Internatonal Federation of Accountants (IFAC),

—  weryfikacja prawidlowosci wyliczenia parytetu wymiany udzialow,
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Badanie planu polaczenia dokonano w oparciu o dane zawarte w nastepujacych dokumentach:

- projekty uchwal Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spolki MediaTel Spotka Akcyjna
oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Udzialowcow Elterix Holding Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia w sprawie polaczenia spolek,

- projekt zmian statutu spolki przejmujacej po polaczeniu,

- o$wiadczenia Zarzadu MediaTel Spolka Akcyjna oraz Elterix Holding Spolka 7z ograniczona
odpowiedzialnoscia o stanie ksiggowym spolek na dzien 1 lutego 2008 roku,

—  ustalenie wartosci spolki przejmujacej i spolki przejmowanej bedacych podstawa do ustalenia

parytetu wymiany udzialow.

Polaczenie spolek nastapi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 kodeksu spélek handlowych, a zatem poprzez
przeniesienie calego majatku spolki przejmowanej na spolke przejmujaca w zamian 72 akeje
w podwyzszonym kapitale zakladowym spolki przejmujacej, ktore zostang wydane wspolnikom spoik

przejmowanej.

Efektem polaczenia bedzie podwyzszenie kapitalu zakladowego spolki przejmujacej o kwote
784 343,00 zl to jest do kwoty 1728 503,00 zl, w drodze emisji 3 921 715 akcp na okaziciela sern H
o wartosci nominalnej 0,20 zl kazda akcja, ktére zostana wydane w proceste laczeni spolek

dotychczasowym wspolnikom Elterix Holding w zamian za udzialy.

Do ustalenia wartosci kapitalow wlasnych laczacych si¢ spolek zastosowano metode wyceny kapitalow
wlasnych oparta na metodach rynkowych. Wybor odpowiedniej metody wyceny przedsiebiorstwa zalezy
scifle od kilku czynnikow, z ktérych najwazniejsze to: cel itunkcja wyceny, sytuacja ekonomiczna

wycenianego przedsigbiorstwa oraz sytuacfa w branzy, w ktorym tunkcjonuje wyceniana firma.

Do ustalenia wartosci kapitalow wlasnych spolki MediaTel zastosowano metode oparta na notowaniach
i kursach transakcji akcjami Spolki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, w okresie
6 miesiecy od 1 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku oraz wzi¢to pod uwage wartosci nowych emisji
akcji serii F 1 G zwiazanych z podniesientem kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego. Prey

ustalaniu wariosci Spolki Przejmowanej zastosowano metode porownan rynkowych.

Wartos¢ jednej akcji MediaTel zostala ustalona na kwote 11,87 zlotych. Wartos¢ ta uwzgledniala
podwyzszenie kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego w drodze aportu wierzytelnosci
w kwocie 3 000 000,00 zl przyshugujacej Telekom Austria Beteiligungen GmbH wobec MediaTel,
a takze 7 080 udzialéw o wartosci nominalnej 50 z! kazdy w Elterix Holding. Wartos¢ jednego udzialu

Elterix Holding zostala ustalona na kwote 2 818,04 zlotych.
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Ustalony na podstawie wyceny udzialéw Elterix Holding oraz akcji MediaTel parytet wymiany
udzialow Elterix Holding na akcje MediaTel wynosi 1 - 237,3920, tzn. za 1 udzial Elterix Holding

udzialowcom Elterix Holding przysluguje 237,3920 akcji Spolki Przejmujacej.

Wspélnikowi Spolki Przejmowanej, ktéry w wyniku zastosowania okreslonej powyzej zasadv przyznania
akcji Emisji Polaczeniowej otrzyma mniejsza liczbe akeji miz liczba wynikajaca z pomnozenia liczby
posiadanych przez niego w Dniu Polaczenia udzialow Spolki Przeymowanej przez Stosunek Wymiany, nie

zostang przyznane doplaty gotéwkowe, ze wzgledu na nieznaczna kwote ewentualne; doplaty (9.9721)

Nowo wydane akcje uprawnia¢ beda do uczestnictwa w zysku Spolki przejmujace) poczawszy od wyplat
2 zysku za rok 2008, to jest od dnia 1 stycznia 2008. Dniem polaczenia jest dzien wpisania polaczenia do

rejestru wlascrwego wedlug siedziby spolki przejmujacej.

Nie przewiduje si¢ przyznania praw przez spolke przejmujaca wspélnikom oraz innym osobom zadnych

szczegolnych praw w spolce przejmowane;.

Nie przewiduje si¢ przyznania szczegélnych korzysci dla czlonkow organow Iaczacych sie spolek ani dla

innych oséb uczestniczacych w polaczeniu.

Z uwagi na podjecie przez Zarzad Spolki MediaTel w dniu 10 marca 2008 uchwaly dotyczace]
podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego poprzez wniesienie wkladow
niepienteznych w postact wierzytelnosct oraz wkladu nieptenieznego w postact 30% udzialow Elterix
Holding plan polaczenta zlozony w dniu 21 lutego 2008 zostal uchylony. Niniejsza opinia dotyczy Planu

Polaczenia Spélek zlozonego do akt rejestrowych w dniu 31 marca 2008 roku.

Zwracamy uwage na fakt, iz do dnia wydania niniejszej opinii Sad Rejonowy m. st. Warszawy XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie nie dokonal rejestracji 300 000 akcji imiennych
serii F oraz 1 385 500 akcji imiennych serii G, ktore zostaly zaoferowane w zamian za wklady niepieniezne
w postaci wierzytelnosci oraz w postaci 30% udzialow Elterix Holding. Plan Polaczenia z dnia 31 marca
2008 uwzglednia rejestracje powyzszych emisjt akcji serii F i G. W przypadku braku rejestracji emisit akgji
serii FF i G wielkos¢ kapitalu zakladowego, parytet wymiany akji, ilos¢ akcji emisji polaczeniowei uleglyby

zmiante.
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