Zatacznik nr 2 do raportu biezacego nr 60/2008 z dnia 10 czerwca 2008r.

SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej MediaTel SA (,,Spétka”)
za okres 01.01.2007 - 31.12.2007 r.

I. Ocena pracy Rady Nadzorczej

Sklad Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza MediaTel SA jest pigcioosobowa. W 2007 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat
si¢ nastgpujaco:

Rada Nadzorcza Funkcja Data pelnienia
funkcji

Wiestaw Zgdrzak Przewodniczacy Rady Nadzorczej 01.01.2007 — 28.09.2007
Maciej Gaweda Sekretarz Rady Nadzorczej 01.01.2007 — 31.08.2007
Maria Gaweda Czlonek Rady Nadzorczej 01.01.2007 — 28.09.2007
Roman Gtadyszowski Czlonek Rady Nadzorczej 01.01.2007 - 25.09.2007

Piotr Nitecki Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2007 - 25.09.2007

Na posiedzeniu RN w dniu 24 sierpnia 2007 r. p. Maciej Gaweda ztozyt rezygnacje z Cztonka RN. Na
jego miejsce RN dokooptowata do swego sktadu z dniem 1 wrzesnia 2007 p. Wojciecha Gaweda i
powierzyla mu obowiazki Sekretarza Rady.

Na NWZ w dniu 28 wrze$nia 2007 r. Walne Zgromadzenie przyjeto rezygnacje z Rady Nadzorczej
nastgpujacych oséb:

1. Wiestawa Zgoérzaka
2. Marii Gaweda

3. Piotra Niteckiego
4.

Romana Gtladyszowskiego

Na ich miejsce NWZ powotato:

1. Marcina Kubita — jako Przewodniczacego RN
2. Phila O’Connor

3. Marcina Lolika

4. Pawta Chodnickiego

Jednocze$nie NWZ potwierdzilo dokooptowanie do RN p. Wojciecha Gaweda i powierzenie mu
funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej.

W dniu 28 listopada 2007 r. Pawel Chodnicki ztozyt rezygnacj¢ z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spotki ze skutkiem na dzien 29 listopada 2007 r.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. sktad Rady Nadzorczej MediaTel SA przedstawia si¢ nastgpujaco:

Rada Nadzorcza Funkcja

Marcin Kubit - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Gaweda - Sekretarz Rady Nadzorczej

Phil O’Connor - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Lolik - Cztonek Rady Nadzorczej

Posiedzenia Rady Nadzorczej

Zgodnie z przepisami ustawy Kodeks Spotek Handlowych, Statutem Spétki, dokumentem ,,.Dobrych
Praktykach Spétek Notowanych na GPW", Rada Nadzorcza wykonywata nadzér nad dziatalno$cia
Spotki, oraz analizowata dokumenty przedstawiane Radzie Nadzorczej przez Zarzad Spoiki.



Sprawowanie funkcji nadzorczej byto realizowane przez Rade Nadzorcza w szczegdlnoSci poprzez
pozyskiwanie statych informacji o dziatalnosci Spétki od Zarzadu i pracownikéw.

Rada Nadzorcza, wykonujac swoje obowiazki odbyta w okresie sprawozdawczym 8 protokotowanych
posiedzen, w trakcie, ktorych podjela szereg uchwat oraz zajmowata stanowiska w sprawach objetych
porzadkiem obrad. Posiedzenia odbywaly si¢ w nastgpujacych terminach: 5 stycznia, 3 kwietnia, 11
czerwca, 24 sierpnia, 10 pazdziernika, 26 pazdziernika, 28 listopada i 13 grudnia 2007 r.

Porzadek posiedzen oraz podjete uchwaty dotyczyty miedzy innymi:
1. Wyrazania zgody na zawieranie uméw z Cztonkami Zarzadu.
2. Wyrazania zgody na transakcje wymagajacych zgody Rady Nadzorczej zgodnie ze Statutem
Spotki.
3. Omodwienia, oceny i zatwierdzenia:
— . Sprawozdania finansowego Spéiki sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2006 r.;
. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spétki;
— . Sprawozdania Rady Nadzorczej;
— . Propozycji Zarzadu przeznaczania zysku netto za 2006r.
4. Wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki za
rok 2007.
5. Ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spoétki po zmianach uchwalonych na walnych
zgromadzeniach Spoétki;
Powolania cztonkéw Zarzadu.
Dokooptowania cztonka Rady Nadzorczej.
Okreslenia wysokosci wynagrodzenia Zarzadu.
Zatwierdzenie gtéwnych zatozenia strategii Spotki w zakresie dzialan operacyjnych do konca
2007 r. oraz na 2008 r.
10. Omawiania i analizy biezacych wynikéw ekonomicznych Spdtki;
11. Wyrazania zgody na czynnosci Zarzadu, wymagajacych zgody Rady Nadzorczej zgodnie ze
Statutem Spétki.

Lo

Zarzad

Zarzad w okresie od 1 stycznia do dnia 31 sierpnia 2007 r. funkcjonowat w nastepujacym sktadzie:
— Wojciech Gawegda - Prezes Zarzadu,
— Jerzy Rosiak — Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 wrzes$nia do 31 grudnia 2007 r. Zarzad funkcjonowal w nastgpujacym sktadzie:
— Zbigniew Kazimierczak - Prezes Zarzadu,
— Jacek Niedziatkowski — Cztonek Zarzadu.
W ramach Rady Nadzorczej nie dziataja komitety. Rada Nadzorcza kolegialnie podejmowata decyzje
odbywajac posiedzenia w zakresie kontroli wewngtrznej Spétki, jak réwniez dokonywata
wszechstronnego przegladu rocznego i okresowych sprawozdan finansowych, monitorowata
rzetelno$¢ informacji finansowych przedstawianych przez Spéike, wspodtpracowata z biegtym
rewidentem Spotki.
Rada Nadzorcza na kazdym posiedzeniu szczegétowo analizowata biezace wyniki finansowo-
ekonomiczne, a w szczegdlnosci:
— realizacj¢ zadan w zakresie przychodéw Spéiki tj. sprzedazy ustug oraz przychodéw operacyjnych
1 finansowych,
— poziom kosztéw ponoszonych przez Spétke,
— ksztattowanie si¢ akumulacji na sprzedazy, wyniku operacyjnego, wyniku brutto i wyniku netto,
— stany naleznosci i zobowiazan, gospodarke srodkami finansowymi oraz utrzymywanie ptynnosci
finansowe;.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza kolegialnie podejmowata decyzje m.in. w zakresie ksztaltowania
struktury zarzadzania w Spétce, w tym w kwestii systemu wynagrodzen oraz doboru kadry
odpowiedniej dla osiagnigcia przez Spotke wyznaczonych celéw, w szczegdlnosci w odniesieniu do
cztonkéw Zarzadu Spoéiki, przegladata i rekomendowata zasady wynagrodzen czlonkéw Zarzadu
zgodnie z interesem Spotki.



W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza nie korzystata z uprawnien wynikajacych z art. 383

Kodeksu spétek handlowych tj.:

— nie zawieszala w czynnos$ciach poszczegdlnych lub wszystkich Cztonkéw Zarzadu,

— nie delegowata Cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkéw
Zarzadu.

W 2007 r. Rada Nadzorcza MediaTel SA dzialala zgodnie ze swoim regulaminem, Statutem Spoéiki,
przyjetymi do stosowania przez Spdtke zasadami tadu korporacyjnego okre§lonymi w dokumencie
,Dobre praktyki w spétkach publicznych 2005 oraz obowiazujacymi przepisami prawa, kierujac sig¢
przy tym stusznym interesem Spoétki i dobrem jej Akcjonariuszy.

Rada Nadzorcza wykonywata staly nadzor nad dziatalnoscia Spéiki i praca Zarzadu poprzez:

- analizowanie materiatéw otrzymywanych od Zarzadu na wniosek Rady,

- uzyskiwanie informacji i szczegdétowych wyjasnien od Cztonkéw Zarzadu i innych pracownikow
firmy w trakcie posiedzen Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza rzetelnie i skutecznie prowadzita nadzér nad dziataniami Zarzadu i pozytywnie
ocenia swoja pracg w roku obrotowym 2007.

II. Zwiezla ocena sytuacji Spotki

W pazdzierniku 2007 r. Rada Nadzorcza zaakceptowata zaproponowang przez Zarzad strategi¢ Spotki
ktérej zalozeniem jest rozwdj poprzez akwizycje, dbato$¢ o kosztowa strong dziatalnoSci Spoétki oraz
osiagnigcie synergii wynikajacych z przejmowania podmiotow..

Przychody Spoétki w 2007 r. wyniosty 53.047 tys. zt, co stanowi spadek o 21,41 % w poréwnaniu z
2006 r. Przyczyna nizszych przychodéw za 2007 r. byt spadek wptywéw z tytutu ustug hurtowych i
rozliczen migdzyoperatorskich. Jednakze, w wyniku realizacji przedstawionej w pazdzierniku 2007 r.
strategii zaktadajacej wzrost przychodéw w zakresie wspélpracy z operatorami zagranicznymi i
krajowymi, warto$¢ sprzedazy Spétki w IV kwartale 2007 r. wyniosta 16.292 tys. zt osiagajac tym
samym najwyzszy poziom od czterech kwartaléw. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego przychody w IV kwartale zwigkszyly si¢ o 20,01%. Rada Nadzorcza w oparciu o
stanowisko Zarzadu Spétki oczekuje w 2008 roku wzrostu rentownosci i przychodéw Spétki na co
wplyw beda miaty m.in. nastgpujace czynniki:

— wzrost liczby klientéw korporacyjnych,

— efekty synergii powstatych w wyniku nabycia przez MediaTel SA 100 % udziatéw w kapitale
eTel Polska Sp. z 0.0. oraz polaczenia MediaTel S.A. z Elterix Holding Sp. z o.0.,

— wzrost wolumenu ruchu telekomunikacyjnego hurtowego,

— redukcja kosztow wynikajaca z optymalizacji infrastruktury telekomunikacyjnej wchodzacej
w sktad potaczonych spoétek,

— tempo pozyskiwania klientéw na ustugi gtosowe §wiadczone w technologii VoIP (Voice over
Internet Protocol) przy wykorzystaniu baz klienckich, jak réwniez platform technicznych
potaczonych spétek;

— poszerzanie zakresu hurtowego dostgpu do abonamentu (WLR) na terenie catego kraju;

— uruchomienie nowych ustug dla klientéw detalicznych.

Ponadto, zdaniem Rady Nadzorcze;j:

1. Zarzad powinien dotozy¢ wszelkich staran, aby pozytywnie zakonczy¢ proces
negocjacji z TP SA nowej umowy o wspélpracy, ktéra powinna zastapié
dotychczasowa umowg z 30 sierpnia 2004 r. oraz dwie wspomniane powyzej Decyzje
Prezesa URTiP.

2. Zarzad Spotki powinien niezwlocznie wznowi¢ negocjacje z TP SA w sprawie
pozasadowego porozumienia (Ugody) w zakresie spornych platno$ci i potracen
wynikajacych z dotychczasowych réznych interpretacji Decyzji Prezesa URTiP oraz
braku dostosowania stawek do oferty RIO w Umowie z dnia 30 sierpnia 2004 r.



3. Rada Nadzorcza stoi na stanowisku, ze osiagniecie ugody z TP SA w zakresie
wzajemnych nalezno$ci lezy w zywotnym interesie Spdtki i przyczyni sie do
pozytywnej poprawy postrzegania i notowania akcji Spétki na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych.

W ocenie Rady Nadzorczej realne jest osiagnigcie celdw strategicznych przez Spoétke, zajgcie
czotowej pozycji w segmencie hurtowej sprzedazy ustug telekomunikacyjnych oraz istotnej pozycji na
rynku ustug telekomunikacyjnych dla matych i §rednich firm.

IT1. Wyniki oceny sprawozdania finansowego Spotki oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci
za 2007 rok

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych oraz Statutu Spétki, Rada Nadzorcza
dokonata oceny nastgpujacych dokumentéw przedstawionych przez Zarzad Spétki za okres od 1
stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. (dalej zwany ,,Okresem Sprawozdawczym"):

e bilansu Spéitki sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 r.;

e rachunku zysku i strat Spétki sporzadzonego za Okres Sprawozdawczy;

e gsprawozdania z przeplywu S$rodkéw pienigznych Spoétki sporzadzonego za okres

Sprawozdawczy;
e sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2007r.

Sprawozdanie finansowe zostalo zweryfikowane przez audytora Spoétki, ktérym jest BAKER TILLY
Smoczynski i Partnerzy Sp. z o0.0. (dawniej: Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.) z
siedziba w Warszawie, ul. Nowogrodzka 12 lok. 3.
Przy dokonywaniu oceny Rada Nadzorcza positkowata si¢ w szczegdlnosci opinia bieglego rewidenta
oraz raportami uzupelniajacymi do tej opinii. Rada Nadzorcza zasiggata takze informacji od Zarzadu
Spotki.
Po przeprowadzeniu wnikliwej analizy Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Spoiki,
a takze sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spéiki za rok obrotowy 2007 sa:
e gsporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;
® zgodne, co do formy i treSci z obowigzujacymi przepisami prawa oraz rzetelnie przedstawiaja
informacje istotne dla oceny (i) wyniku finansowego Spétki za Okres Sprawozdawczy oraz
(ii) jej sytuacji majatkowej i finansowej na dzien 31 grudnia 2007 r.

Rada Nadzorcza przeprowadzita réwniez oceng oraz pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu, co
do pokrycia straty Spétki za 2007 r. Rada Nadzorcza niniejszym rekomenduje Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu udzielenie absolutorium za okres wykonywania obowiazkéw w 2007 roku
wszystkim osobom wchodzacym w sktad Zarzadu Spétki w 2007 r.

Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie sprawozdania z jej dziatalnosci.

Warszawa, 9 czerwca 2008 roku.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Sekretarz Rady Nadzorczej
Zbigniew Kazimierczak Wojciech Gaweda



