Zatacznik nr 2 do RB Nr 35/2009 z dnia 12 maja 2009 r.

SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej Mediatel S.A. za okres
od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku

L. Ocena pracy Rady Nadzorczej
Sklad Rady Nadzorczej

W 2008 r. Rada Nadzorcza Mediatel S.A. (,,Spétka) funkcjonowata w sktadzie pigcioosobowym. W rok tym
okresie w sktadzie Rady Nadzorczej zaszly nastgpujace zmiany:

- w dniu 30 stycznia 2008 r. Marcin Kubit ztozyl rezygnacj¢ z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Spotki, ze skutkiem od dnia 1 lutego 2008 r.;

- dniu 31 stycznia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do sktadu Rady Nadzorczej
Spotki Zbigniewa Kazimierczaka na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki oraz Rafata Cie¢wierza na
Cztonka Rady Nadzorczej Spéiki ze skutkiem od dnia 1 lutego 2008 r.;

- w dniu 20 czerwca 2008 r. Wojciech Gaweda ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej oraz
Sekretarza Rady z dniem 23 czerwca 2008 r.;

- w dniu 23 czerwca 2008 r. Rafal Cie¢wierz ztozyt rezygnacje¢ z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej ze
skutkiem na dzien 30 czerwca 2008 r.;

W zwiazku ze ztozonymi rezygnacjami w dniu 24 czerwca 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki
odwotalo ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Wojciecha Gawedg i Rafata Cie¢wierza.

W dniu 24 czerwca 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki powotato w sktad Rady
Nadzorczej Mirostawa Janisiewicza i powierzyto mu funkcj¢ Sekretarza.

- z dniem 1 lipca 2008 r. do pehlienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej powotano réwniez Dawida
Sukacza;

- z dniem 24 wrzesnia 2008 r. Phil O’Connor zlozyt rezygnacj¢ z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Mediatel S.A.;

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mediatel S.A. w dniu 24 wrze$nia 2008 r. powotalo Cztonkéw Rady
Nadzorczej Spo6tki na nowa kadencjg. Od dnia 24 wrze$nia 2008 r. oraz na dzien 31 grudnia 2008 r. skiad
Rady Nadzorczej przedstawial si¢ w nastgpujacy sposéb:

Imig i nazwisko Funkcja

Zbigniew Kazimierczak Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mirostaw Janisiewicz Sekretarz Rady Nadzorczej
Marcin Lolik Czlonek Rady Nadzorczej

Dawid Sukacz Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Sieluk Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Sieluk ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 5 stycznia 2009r.

Dawid Sukacz ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 26 stycznia 2009r.



Obecnie w sktad Rady Nadzorczej wchodza nastgpujace osoby:

Imig i nazwisko Funkcja
Zbigniew Kazimierczak Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mirostaw Janisiewicz Sekretarz Rady Nadzorcze]
Marcin Lolik Czlonek Rady Nadzorczej
Albert Kuzmicz Czlonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Urbanski Czlonek Rady Nadzorczej

Posiedzenia Rady Nadzorczej

W roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2008 r., Rada Nadzorcza wykonywata nadzér nad
dziatalnoscia Spétki, oraz sprawowata kontrole dokumentéw przedstawianych Radzie Nadzorczej przez
Zarzad Spotki zgodnie z przepisami ustawy Kodeksu Spétek Handlowych oraz Statutem Spétki. W 2008
roku Rada Nadzorcza Mediatel S.A. dziatala zgodnie z przyjetymi do stosowania przez Spétke zasadami
fadu korporacyjnego okreSlonymi w dokumencie ,,Dobre praktyki spétek notowanych na GPW”. Rada
Nadzorcza brata aktywny udzial w procesie oceny najwazniejszych inicjatyw majac na wzgledzie interes
Spotki oraz wzrost jej warto$ci dla akcjonariuszy.

Rada Nadzorcza, wykonujac swoje obowiazki odbyta w roku 2008 tacznie 14 posiedzen, w trakcie ktorych
podjeta szereg uchwat oraz zajmowata stanowiska w sprawach objetych porzadkiem obrad. Posiedzenia z
bezposrednim uczestnictwem cztonkéw Rady odbyly si¢ w nastgpujacych terminach: 30 stycznia, 5 marca,
27 maja, 9 czerwca, 26 czerwca, 23 lipca, 23 pazdziernika, i 15 grudnia 2008 roku, posiedzenia w formie
konferencji telefonicznej odbyly si¢ w nastgpujacych datach: 9 stycznia, 8 lutego, 27 marca, 14 kwietnia,
21 maja, 27 czerwca 2008 roku.

Porzadek posiedzen oraz podjete uchwatly dotyczyly miedzy innymi:

Powotania cztonkéw Zarzadu.

Wyrazania zgody na zawieranie uméw z Cztonkami Zarzadu.

Okreslenia wysokosci wynagrodzenia Zarzadu.

Wyrazania zgody na transakcje wymagajacych zgody Rady Nadzorczej zgodnie ze Statutem Spétki.

Omowienia, oceny i zatwierdzenia:

— Sprawozdania finansowego Sp6itki sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 roku;
— Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spéiki;

— Sprawozdania Rady Nadzorczej;

— Propozycji Zarzadu do pokrycia straty Spétki za rok 2007.

6. Wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spotki i Grupy
Kapitalowej Mediatel za rok 2008.

7. Ustalenie jednolitego tekstu Statutu Spétki po zmianach uchwalonych na walnych zgromadzeniach
Spoiki lub uchwata zarzadu.

8. Uchwalania regulaminu pracy Zarzadu.

9. Omawiania i analizy biezacych wynikéw ekonomicznych Spdtki;

10. Wyrazania zgody na czynno$ci Zarzadu, wymagajacych zgody Rady Nadzorczej zgodnie ze Statutem
Spotki.

11. Opiniowania projektow uchwat przedstawianych przez Zarzad, ktére byty nastgpnie przedmiotem obrad
walnego zgromadzenia, w tym projekty uchwal w sprawie potaczenia Mediatel SA ze spdtka Elterix
Holding Sp. z o.0.

12. Wyrazenia zgody na dokonywanie przez Zarzad podwyzszenia kapitalu zakladowego Spé6tki w ramach

kapitatu docelowego oraz emisjg akcji serii F, G1i L.

Sk L=



Staty nadz6r nad dziatalno$cia Spétki i praca Zarzadu Rada Nadzorcza wykonywata poprzez:

- analizowanie materiatéw otrzymywanych od Zarzadu na wniosek Rady,

- uzyskiwanie informacji i szczegélowych wyjasnien od Czltonkéw Zarzadu i innych pracownikéw firmy
w trakcie posiedzen Rady Nadzorczej.

W ramach Rady Nadzorczej nie dziataja komitety. W roku finansowym 2008 Rada Nadzorcza kolegialnie
podejmowata decyzj¢ odbywajac posiedzenia w zakresie kontroli wewngtrznej Spotki, jak rowniez dokonywata
wszechstronnego przegladu okresowych sprawozdan finansowych, monitorowala rzetelno$¢ informacji
finansowych przedstawianych przez Spoétke, dokonata wyboru i wspétpracowata z biegtym rewidentem Spétki.
Rada sprawowata nadzér nad realizacja celéw operacyjnych i finansowych Spétki.

Rada Nadzorcza na kazdym posiedzeniu szczegélowo analizowata biezace wyniki finansowo-ekonomiczne,

a w szczegdlnosci:

— realizacj¢ zadan w zakresie przychodéw Spoétki tj. sprzedazy ustug oraz przychodéw operacyjnych i
finansowych,

— poziom kosztéw ponoszonych przez Spétke,

— ksztattowanie si¢ akumulacji na sprzedazy, wyniku operacyjnego, wyniku brutto i wyniku netto,

— stany nalezno$ci i zobowiazan, gospodarke $rodkami finansowymi oraz utrzymywanie ptynnoSci
finansowe;.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza podejmowata decyzje m.in. w zakresie ksztattowania struktury zarzadzania w
Spoétce, w tym w kwestii systemu wynagrodzen oraz doboru kadry odpowiedniej dla osiagnigcia przez Spoétke
wyznaczonych celéw, w szczegélnosci w odniesieniu do cztonkéw Zarzadu Spoiki, przegladata i
rekomendowata zasady wynagrodzen cztonkéw Zarzadu zgodnie z interesem Spotki.

W roku obrotowym 2008 Rada Nadzorcza rzetelnie i skutecznie prowadzita staly ogdlny nadzér nad
dziatalnoécia Spotki, nalezycie wykonywata swoje obowiazki odbywajac regularnie posiedzenia oraz
zajmowala si¢ wszystkimi sprawami w ramach swoich kompetencji zgodnie z powszechnie obowiazujacymi
przepisami prawa oraz ze Statutem Spotki.

II. Zwiezla ocena sytuacji Spotki

Niniejsza ocena sytuacji spotki dominujacej oraz Grupy Mediatel w 2008 roku zostala sporzadzona przez Rade¢
Nadzorcza Spotki zgodnie z zasada I111.1.1 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW. Ocena ta jest oparta
na wynikach finansowych w 2008 roku, a takze informacjach uzyskanych przez Rad¢ Nadzorcza w trakcie
wypelniania przez nig obowigzkéw statutowych.

Zgodnie z zaproponowang w pazdzierniku 2007 r. przez Zarzad strategia, w 2008 r. Spétka koncentrowata si¢
w pierwszym etapie na fuzjach i przejgciach innych podmiotéw z branzy telekomunikacyjnej, a w nastgpnej
kolejnosci na integracji i restrukturyzacji nabytych podmiotéw. Jednocze$nie Spétka zintensyfikowata dziatania
w zakresie hurtowej sprzedazy ustug telekomunikacyjnych oraz uruchomienia dziatalno$ci operacyjnej i
sprzedazy ustug telekomunikacyjnych na terenie catej Polski.

Realizujac nowoprzyjeta strategie Spotka nabyta w lutym 2008 roku, 200 sztuk udziatéw stanowiacych 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Mediatel 4B Sp. z o. o. (dawniej eTel Polska Sp. z 0.0.). Kolejnym
krokiem realizacji strategii rozwoju Grupy Kapitalowej Mediatel bylo nabycie, w marcu 2008 roku, od
Premium Internet S.A. (wybranych skladnikéw przedsigbiorstwa zwiazanych z obstuga terminacji
migdzynarodowego ruchu telekomunikacyjnego, w sktad ktérych weszly m.in.: infrastruktura
telekomunikacyjna, oprogramowanie oraz umowy z kontrahentami. W czerwcu 2008 r. zostalo zarejestrowane
potaczenie Mediatel S.A. ze spdtka Elterix Holding Sp. z o.0. — tworzaca Grupe Elterix (w sktad, ktorej
wchodzity spotki: Elterix S.A., Mediatel Consulting Sp. z 0.0. oraz Concept-T Sp. z 0.0.).

Przeprowadzony w pierwszej potowie roku proces konsolidacji spétek przyczynit si¢ do wzmocnienia pozycji
Grupy Kapitalowej Mediatel na rynku klientéw korporacyjnych, zwigkszenia bazy klientéw hurtowych.

W rezultacie powyzszych transakcji jak réwniez synergii z nich wynikajacych Grupa Mediatel uzyskata
zadowalajace wyniki zgodne z prognoza zalozong na rok 2008. Wartos¢ sprzedazy ustug dla Grupy Kapitatowej
wyniosta 176.739 tys. PLN w 2008 r., przekraczajac 0,99% prognozowana warto$¢ przychodéw wyznaczona



na poziomie 175.000 tys. PLN, a EBITDA osiagngta poziom 17.697 tys. PLN i byta wyzsza niz prognozowana
0 3,49%.

W wyniku przeprowadzonego procesu konsolidacji oraz dziatan Zarzadu zmierzajacych do optymalizacji
kosztéw sprzedazy i kosztéw bezposrednich zwigzanych z dziatalno$cia spétek, poprawie ulegly wszystkie
wskazniki rentownosci za 12 miesigcy 2008 r., zardwno finansowe jak i majatkowe.

Zdaniem Rady Nadzorczej w 2009 r. Spétka powinna kontynuowa¢ wysitki w kierunku wdrazania kluczowych
celow strategicznych wyznaczonych na lata 2008-2009, a w szczegd6lnosci:

-ugruntowac¢ czotowa pozycje wéréd operatoréw alternatywnych hurtowej wymiany miedzynarodowego ruchu
telekomunikacyjnego,

-zajac istotnej pozycji na rynku ustug telekomunikacyjnych dla matych i $rednich firm,

- stworzy¢ unikalng oferty ustug gtosowych dla duzych korporacji,

- rozwina¢ dziatalno$¢ operacyjna i sprzedazowa na rynku odbiorcéw indywidualnych.

- poszerzy¢ zakres hurtowego dostepu do abonamentu (WLR) na teren catego kraju,

.-dalsza optymalizacja kosztow operacyjnych,

-utrzymac stabilno$¢ finansowa.

Reasumujac, w ocenie Rady Nadzorczej Spoétka posiada potencjat, doswiadczenie i pozycje gwarantujaca dalsze
zwiekszanie swojej konkurencyjnosci oraz osigganie dobrych wynikéw w kolejnych latach. Rada Nadzorcza
jest zdania, ze Zarzad Spoéiki dotozyt odpowiednich staran, by zrealizowac cele zaktadane na rok 2008 oraz
pozytywnie odnosi si¢ do dziatan Zarzadu majacych na celu dalszy rozwdj poprzez planowane akwizycje firm.

ITII. System kontroli wewnetrznej i system zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki

Spétka wprowadzita system kontroli wewngtrznej i system zarzadzania ryzykiem, za skuteczno$¢ ktérego
odpowiada Zarzad. Wdrozone kontrole podlegaja ciagtej okresowej ocenie. Stalemu monitorowaniu i ewaluacji
pod katem istotnych ryzyk oraz prawidlowosci dzialania czynnosci kontrolnych podlegaja przede wszystkim
procesy sprzedazy i nalezno$ci, zakup6w i platnosci.

Sprawozdania finansowe i raporty okresowe maja zapewnia¢ adekwatno$¢ i poprawno$¢ informacji
finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych 1 raportach okresowych.

Kontrola wewnegtrzna i zarzadzanie ryzykiem w procesie sprawozdawczos$ci finansowej jest przeprowadzana
przy uzyciu szeregu narzgdzi jak m.in.:

- przeglady wynikéw Grupy Kapitalowej z wykorzystaniem ustalonego zakresu raportowania finansowego,

- regularne przeglady publikowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej przez audytora,

- ustalony zakres raportowania finansowego stosowanego przez Grupe Kapitalowa oraz powtarzalny i zgodny z
Rozporzadzeniem z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, zestaw danych finansowych 1 operacyjnych
zawartych w raportach finansowych umozliwiajacy poréwnanie wynikéw kolejnych okreséw.

W ocenie Rady Nadzorczej system kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki
funkcjonuje na satysfakcjonujacym poziomie.

IV. Wyniki oceny sprawozdania finansowego Spoélki oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci za 2008
rok

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych oraz Statutu Spétki, Rada Nadzorcza dokonata
oceny nastgpujacych dokumentéw przedstawionych przez Zarzad Spéiki za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31
grudnia 2008 r.:

1. Sprawozdania finansowego Mediatel S.A. zawierajacego:
(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

(b) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2008, ktéry po stronie aktywoéw i pasywoéw wykazuje sume 93.316
tys. zi,



(c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008 wykazujacy zysk netto w kwocie
6.648 tys. zi,

(d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008 wykazujace
wzrost kapitatu wlasnego o kwote 30.946 tys. zi,

(e) rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008 wykazujacy wzrost
stanu Srodkéw pienigznych o kwotg 3.574 tys. zi,

(f) dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Mediatel w 2008r.

3. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mediatel obejmujacego:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 99.144 tys. zt,

(b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazujacy zysk finansowy netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie
8.608 tys. z1,

(c) skonsolidowany rachunek przeptywéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 r. wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienigznych o kwotg 5.451 tys. zi,

(d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym na dzien 31 grudnia 2008 r. wykazujace
zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwotg 32.906 tys. zt,

(e) noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

4. Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Mediatel w 2008r.

5. Sprawozdania finansowego spotki przejetej przez Mediatel SA, tj. Elterix Holding Sp. z o.o.
sporzadzonego na dzien 20 czerwca 2008r. zawierajacego:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

(b) bilans sporzadzony na dzien 20.06.2008, ktéry po stronie aktywéw i pasywoéw wykazuje sume 16.617
tys. zi,

(c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2008 do 20.06.2008 wykazujacy zysk netto w kwocie
319 tys. zi,

(d) dodatkowe informacje i objasnienia

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitalowej Mediatel za okres od 01.01.2008 r. do
31.12.2008 r. zostalo zbadane przez Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie przy
ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 1 uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Przy dokonywaniu oceny Rada Nadzorcza positkowata si¢ w szczegdlno$ci opinia bieglego rewidenta oraz
raportami uzupetniajacymi do tej opinii. Rada Nadzorcza zasig¢gata takze informacji od Zarzadu Spoéiki.
Po przeprowadzeniu wnikliwej analizy Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Spotki,
sprawozdanie finansowe spdtki przejetej na dzien 20 czerwca 2008 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowe] Mediatel, a takze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci Spétki i Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy 2008 sa:
e gsporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;
e 7zgodne, co do formy i treSci z obowiazujacymi przepisami prawa oraz rzetelnie przedstawiaja
informacje istotne dla oceny (i) wyniku finansowego Spétki i Grupy Kapitatowej za rok 2008 oraz (ii)
jej sytuacji majatkowej i finansowej na dzien 31 grudnia 2008 r.

Rada Nadzorcza przeprowadzita oceng oraz wydala pozytywna opini¢ dotyczaca wniosku Zarzadu co do
podziatu zysku netto Spotki za rok 2008. Rada Nadzorcza niniejszym rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu udzielenie absolutorium za okres wykonywania obowiazkéw w 2008 roku wszystkim osobom
wchodzacym w sktad Zarzadu Spétki w 2008 roku oraz wszystkim cztonkom Zarzadu spétki przejetej przez
Mediatel SA, tj. cztonkom zarzadu Elterix Holding Sp. z o0.0. za okres od dnia 1 stycznia 2008 r. do dnia 20
czerwca 2008r..



Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie sprawozdania z jej dziatalnosci.

Warszawa, 7 maja 2009 roku.
Zbigniew Kazimierczak

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Mirostaw Janisiewicz
Sekretarz Rady Nadzorczej

Marcin Lolik
Czlonek Rady Nadzorczej
Albert Kuzmicz

Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Urbanski
Cztonek Rady Nadzorczej



